
2Q62 Review

INTUCH
• จากการที่ ADVANC มีก าไรสุทธิ +2.4% QoQ และดีกว่าที่เรา
และตลาดคาด หากไม่รวมรายการพเิศษฯ การตัง้ส ารอง
ผลประโยชน์พนักงานราว 600 ล้านบาท ก าไรปกติ +8.3% QoQ
และ +2.6% YoY จากการแข่งขันที่ลดลงตัง้แต่ช่วง พ.ค.

•แต่ถูกฉุดรัง้บ้างจาก THCOM ที่ขาดทุนสุทธิ 135 ล้านบาท หาก
ไม่รวมรายการพเิศษ จะมีก าไรเพียง 2 ล้านบาท -99% YoY จาก
ราคาต่อหน่วยบริการที่ลดลง หลัง TrueVision ย้ายจาก ไทยคม
5 ไป ไทยคม8 และลูกค้าที่รายใหญ่ไม่ต่อสัญญา

• 2H62 คาดหวังได้จาก ADVANC ที่อุตสาหกรรมแข่งขันลดลง
ช่วยลดแรงกดดันด้าน ARPU เงนิปันผลยังจูงใจที่ราว 4.5%
ค าแนะน าครัง้นีข้ยับลงเป็น “ซือ้เมืออ่อนตัว” (เดมิ ซือ้ลงทุน)
เน่ืองจากราคาหุ้นปรับขึน้มาจน Upside จ ากัด FV. ฿66.25

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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