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SPRC
• ประกาศผลการด าเนินงาน 2Q/62 มีผลขาดทุนสุทธิ 599 ล้านบาท จากผลของ

การขาดทุนสตอ็กน า้มันประมาณ 1,300 ล้านบาท ตามราคาน า้มันดบิที่ลดลง
และค่าการกล่ันที่ลดลงมาอยู่ในระดับต ่า นอกจากนีย้ังมีก าไรจากอัตรา
แลกเปล่ียน 512 ล้านบาท จากการแข็งค่าของค่าเงนิบาท

• ส่วนค่าการกล่ันในช่วง 2Q/62 อ่อนตัวลงมาอยู่ที่ 2.6 USD/bbl จาก 3.1
USD/bbl ในช่วง 1Q/62 จากค่าการกล่ันของน า้มันดีเซลที่ลดลงจากภาวะ
อุปทานส่วนเกนิ ในขณะที่ส่วนต่างราคาน า้มันเบนซินเพิ่มขึน้มาอยู่ที่ 7.5
USD/bbl จาก 3.8 USD/bbl ในช่วง 1Q/62

• สถานการณ์ค่าการกล่ัน คาดจะฟ้ืนตัวขึน้ในช่วง 2H/62 เพื่อรองรับมาตรการ
IMO ที่จะบังคับใช้ในวันที่ 1 ม.ค. 2563 แต่คาดช่วง 3Q/62 อาจยังคงมีขาดทุน
จากสตอ็กน า้มัน และ 4Q/62 ผลการด าเนินงานจะถูกกระทบจากการปิดซ่อม
บ ารุง

• SPRC แจ้งปิดซ่อมบ ารุงครัง้ใหญ่ในช่วงเดอืน พ.ย.-ธ.ค.2562 พร้อมโครงการ
เพิ่มก าลังการผลิตจาก 165,000 เป็น 175,000 บาร์เรลต่อวัน

• ประกาศจ่ายเงนิปันผลส าหรับ 1H/62 จ านวน 0.1202 บาทต่อหุ้น ประเมินราคา
เป้าหมายปี 2562 เท่ากับ 8.65 บาท (P/BV = 1 เท่า) แนะน า “ขาย”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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Financial Results

Income Statement (MB.) 2Q/19 1Q/19 4Q/18 3Q/18 2Q/18 %qoq %yoy

Sale 49,332 47,397 54,668 52,050 52,984 5.0% 20.6%

Cost of Sale 50,435 45,390 59,369 50,709 49,278 17.1% 40.3%

Gross Profit -1,103 2,007 -4,701 1,341 3,706 n.a. n.a.

SG&A 238 280 252 213 218 18.2% 3.8%

Operating Profit -1,341 1,727 -4,953 1,128 3,488 n.a. n.a.

EBITDA -694 2,393 -4,260 1,825 4,179 n.a. n.a.

Interest Expense 9 5 11 16 10 -34.7% -41.4%

Net Profit -599 1,690 -3,881 1,248 2,323 n.a. n.a.

Gross Profit Margin (%) -2.2% 4.2% -8.6% 2.6% 7.0%

EBITDA margin (%) -1.4% 5.0% -7.8% 3.5% 7.9%

Net Profit Margin (%) -1.2% 3.6% -7.1% 2.4% 4.4%


