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• ประกาศก าไรสุทธิ 2Q/62 อยู่ที่ 2,202 ล้านบาท ลดลง 66% qoq และ 80% yoy
โดยมีก าไรปกตอิยู่ที่ 4,388 ล้านบาท โดยได้รับผลลบจากขาดทุนจากสตอ็ก
น า้มันจ านวน 1,402 ล้านบาท, การตัง้ประมาณการผลประโยชน์พนักงาน
เพิ่มขึน้ 784 ล้านบาท นอกจากนีย้ังมีก าไรจากอัตราแลกเปล่ียน 646 ล้านบาท
จากการแข็งค่าของค่าเงนิบาท และก าไรจากตราสารอนุพันธ์ 432 ล้านบาท

• ธุรกิจการกล่ันมีผลการด าเนินงานดขีึน้เล็กน้อย จากค่าการกล่ันในช่วง 2Q/62
อยู่ที่ 3.5 USD/bbl จาก 3.2 USD/bbl ในช่วง 1Q/62 จากค่าการกล่ันของน า้มัน
เบนซินที่เพิ่มขึน้

• ธุรกิจปิโตรเคมีสายโอเลฟินส์ มีผลการด าเนินงานทรงตัวตามราคา HDPE ที่
ลดลง 1% qoq อยู่ที่ 1,080 USD/ton โดย EBITDA margin ในช่วง 2Q/62 ยังคง
อยู่ในระดับต ่าที่ 18% จาก 29% ในช่วง 2Q/61 

• ธุรกิจปิโตรเคมีสายอะโรเมติกส์ ได้รับผลลบจากส่วนต่าง พาราไซลีนและเบน
ซีนที่ลดลง ส่งผลให้ product to feed margin ลดลง 64% qoq เป็น 75
USD/ton จาก 206 USD/ton ในช่วง 2Q/62 และมี EBITDA เป็นลบ

• ประเมนิราคาเป้าหมายเท่ากับ 64.00 บาท (P/BV = 1 เท่า) แนะน า “ซือ้เมื่อ
ราคาอ่อนตัว”
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Financial Results

Income Statement (MB.) 2Q/19 1Q/19 4Q/18 3Q/18 2Q/18 %qoq %yoy

Sale 107,510 113,577 129,718 137,533 129,698 -5.3% -17.1%

Cost of Sale 103,388 103,838 124,680 121,311 112,997 -0.4% -8.5%

Gross Profit 4,122 9,739 5,038 16,222 16,702 -57.7% -75.3%

SG&A 4,143 3,622 4,503 3,768 3,353 14.4% 23.5%

Operating Profit -21 6,118 535 12,454 13,348 n.a. n.a.

EBITDA 4,635 11,133 5,397 17,216 18,061 -58.4% -74.3%

Net Profit 2,202 6,443 4,061 12,793 10,828 -65.8% -79.7%

Gross Profit Margin (%) 3.8% 8.6% 3.9% 11.8% 12.9%

EBITDA margin (%) 4.3% 9.8% 4.2% 12.5% 13.9%

Net Profit Margin (%) 2.0% 5.7% 3.1% 9.3% 8.3%


