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• ประกาศผลการด าเนินงาน 2Q/62 มีก าไรสุทธิ 567 ล้านบาท ลดลง 87%
qoq และ 88% yoy ใกล้เคียงกับที่ตลาดคาดไว้ ปัจจัยหลักมาจากผล
ขาดทุนจากสตอ็กน า้มัน จากราคาน า้มันดบิดูไบที่ลดลงจ านวน 887
ล้านบาท (ก่อนภาษี) นอกจากนีย้ังมีก าไรจากการป้องกันความเส่ียง 90
ล้านบาท และก าไรจากอัตราแลกเปล่ียน 594 ล้านบาท จากการแขง็ค่า
ของค่าเงนิบาท

• ค่าการกล่ันในช่วง 2Q/62 อ่อนตัวลงมาอยู่ที่ 2.6 USD/bbl จาก 3.0
USD/bbl จากค่าการกล่ันน า้มันดีเซล ซึ่งเป็นผลิตภณัฑ์หลัก อ่อนตัวลง
เล็กน้อย อย่างไรกต็ามในช่วง 2Q/62 ค่าการกล่ันน า้มันเบนซนิได้ฟ้ืนตัว
ขึน้มาอยู่ที่ 7.5 USD/bbl คาดจะส่งผลดีต่อเน่ืองในช่วง 3Q/62

• นอกจากนี ้ คาดกลุ่มโรงกล่ันจะได้รับประโยชน์จากประเดน็ที่ IMO จะ
ห้ามใช้น า้มันที่มีก ามะถันสูงตัง้แต่ 1 ม.ค. 2563 แต่คาดช่วง 3Q/62 จะยัง
มีขาดทุนจากสตอ็กน า้มันจากแนวโน้มราคาน า้มันดบิที่ลดลง

• ปรับประมาณการก าไรปี 2562 ลงเป็น 11,669 ล้านบาท ประเมนิราคา
เป้าหมายเท่ากับ 69.00 บาท (P/E 12 เท่า) แนะน า “ซือ้เมื่อราคาอ่อนตัว”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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Financial Results

Income Statement (MB.) 2Q/19 1Q/19 4Q/18 3Q/18 2Q/18 %qoq %yoy

Sale 92,564 91,789 99,755 101,261 96,710 0.8% -4.3%

Cost of Sale 91,700 86,073 103,442 95,278 88,781 6.5% 3.3%

Gross Profit 864 5,717 -3,687 5,983 7,929 -84.9% -89.1%

SG&A 801 546 855 643 695 46.6% 15.2%

Operating Profit 64 5,170 -4,542 5,340 7,234 -98.8% -99.1%

EBITDA 1,836 6,973 -2,680 7,169 9,069 -73.7% -79.8%

Interest Expense 1,196 1,215 1,271 844 1,077 -1.6% 11.0%

Net Profit 567 4,408 -4,812 4,558 4,795 -87.1% -88.2%

Gross Profit Margin (%) 0.9% 6.2% -3.7% 5.9% 8.2%

EBITDA margin (%) 2.0% 7.6% -2.7% 7.1% 9.4%

Net Profit Margin (%) 0.6% 4.8% -4.8% 4.5% 5.0%


