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• ANAN รายงานก าไรสุทธิ 2Q62 ดีกว่าเราคาด 18% หรือที่ 120 ลบ. (ลดลง

80%YoY และ 48%QoQ) หลักๆ มาจากส่วนแบ่งก าไรบริษัทร่วมที่สูงกว่า
ประมาณการที่ 253 ลบ. (เดมิคาดที่ 130 ลบ.) จากแรงหนุนของการส่งมอบ 2
โครงการ JV ต่อเน่ืองจาก 1Q62 ที่ดีกว่าคาด

• ขณะที่ผลประกอบการของ ANAN เองกลับยังท าได้ไม่ดีนัก ทัง้การโอนที่ต ่า
กว่าคาดลดลงทัง้แนวราบและแนวสูงที่ 871 ลบ. (-43%YoY และ +12%QoQ)
และอัตราก าไรขัน้ต้นที่ต ่ากว่าคาดมาก ลดลงเหลือเพยีง 24.6% จาก 30%ใน
1Q62 และ 29.6%ใน 2Q61 จากการระบายสตอ็กและการโอนสินค้าแนวราบ
รวมถงึคอนโดภายใต้แบรนด์ Unio ที่มี GPM ต ่า

• ผลประกอบการ 1H62 คดิเป็นเพยีง 16% ของประมาณการก าไรทัง้ปีเราที่
2164 ลบ.(-1%) โดยเรามีแนวโน้มปรับประมาณการก าไรเราลงหลังการประชุม
นักวิเคราะห์ อย่างไรกด็ีคาดผลประกอบการจะทยอยเตบิโตขึน้ QoQ และ
กลับมาเตบิได้ดีสูงสุดใน 4Q62 จากการส่งมอบโครงการใหม่ที่มากทัง้ของ
ANAN เอง และ JV ในช่วงปลายปี แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมายปี’62 ที่ 5.00
บาท/หุ้น และคาด Div Yield ที่ 6.1%

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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