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AP
• AP รายงานก าไร 2Q62 ลดลงตามคาด 59%YoY และ 55%QoQ หรือที่ 488

ลบ. หลังได้รับผลกระทบจากมาตรการ LTV และการส่งมอบโครงการที่ลดลง
หลังไม่มีคอนโดเปิดโอนใหม่ใน 2Q62 ท าให้ทัง้รายได้อสังหาฯ ของ AP เอง
และก าไรจากบริษัทร่วมทุนหดตัวลงที่ 4,762 ลบ. (-27%YoY และ -39%QoQ)
และ 167 ลบ. (-43%QoQ และ68%YoY) ตามล าดับ

• แม้ก าไร 1H62 จะตดิเป็นเพยีง 46% ของประมาณการเรา แต่เรายังคง
ประมาณการก าไรทัง้ปีเดมิที่ 3,420 ลบ.(-11%) หลังคาดผลประกอบการ 4Q62
จะกลับมาเตบิโตท าจุดสูงสุดใหม่ เม่ือพจิารณาจากแผนการส่งมอบคอนโดที่มี
Backlog รอโอนแข็งแกร่ง

• แม้ว่าทศิทางผลประกอบการในปี’62 มีแนวโน้มอ่อนตัวลง YoY จากการส่ง
มอบที่ลดลงของโครงการคอนโดทัง้ของ AP เอง และ JV แต่ด้วยความ
แข็งแกร่งของ Backlog ในมือ ที่คาดช่วยหนุนก าไรตัง้แต่ 4Q62 ไปจนถงึปี’64
ให้กลับมาเติบโตโดดเด่นอีกครัง้ และ Div. Yield ที่ยังอยู่ในระดับสูง 4.2% ท า
ให้เราแนะน า “ซือ้” ประเมนิราคาเหมาะสมปี’62 ที่ 9.20 บาท/หุ้น

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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