
จี แคปปิตอล

GCAP

• GCAP รายงานก าไร +157%QoQ และ 65%YoY…GCAP รายงานก าไร 22.57
ลบ. จาก 1.Provision ท่ี 7 ลบ. -48%QoQ และ -13%YoY จาก NPL Ratio ท่ี
ปรบัลดลงเหลือ 8% จาก 1Q62 ซ่ึงอยู่ท่ี 8.6% จาก NPL กลุ่ม P.Loans ท่ีปรบั
ลดลง 2.OPEX ปรบัตวัลดลงเหลือ 26.8 ลบ. จาก 1Q62 ซ่ึงอยู่ท่ี 35.5 ลบ. 3.
รายได้อ่ืนๆเพ่ิมขึน้เป็น 6.3 ลบ. จาก 1Q62 ซ่ึงอยู่ท่ี 4.2 ลบ. จากรายได้
ค่าปรบัล่าช้าท่ีเพ่ิมขึน้ตามจ านวนลกูหน้ีท่ีผิดช าระ

• คาดก าไรปี 62 ไม่โดดเด่นแต่ให้จบัตาสบายใจมนัน่ี...โดย ผบ.เร่ิมปรบั
กระบวนการปล่อยสินเช่ือเช่าซ้ือใหม่ เช่น จดัท า Credit Scoring ใหม่
ทัง้หมด(เร่ิมใช้ 1 ก.ย.น้ี) , ติด GPS ท่ีรถเก่ียวนวดข้าว เป็นต้น ซ่ึงจะช่วยให้
สินเช่ือท่ีปล่อยใหม่มีคณุภาพท่ีดีขึน้ อย่างไรกต็ามเราคาดว่าก าไรของ
GCAP จะยงัไม่โดดเด่นในปีน้ีจากคณุภาพสินทรพัยท่ี์ยงัไม่ดีขึน้และขาดทุน
จาก บ.สบายใจมนัน่ี ท่ีร่วมทุนกบั 9F คาดว่าจะเร่ิมด าเนินการได้ช่วง 1 ต.ค.
น้ี ซ่ึงคาดว่าจะยงัขาดทุนในปีน้ีและคาดว่าจะก าไรในปี 2563

• เราเปล่ียนค าแนะน าจาก“ซ้ือ” เป็น “ถือ”…ปรบัลดราคาเป้าหมายจาก 3.4
บาท ลงเหลือ 3.2 บาท อิง PE ท่ี 15 เท่า

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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