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• SC รายงานก าไรสุทธิ 2Q62 อ่อนตัวตามคาดที่ 283 ลบ.ลดลง 41%YoY และ

16%QoQ เน่ืองจากไตรมาสนีไ้ม่มีโครงการคอนโดส่งมอบใหม่ มีเพยีงการส่ง
มอบโครงการในมือเดิม ท าให้ยอดโอนคอนโดลดลงมาก 55%YoY จากฐานที่
สูง อย่างไรกด็ี SC ยังสามารถท ายอดโอนแนวราบได้ดีเตบิโตสูงทางกลุ่ม
เพิ่มขึน้ 14.9%YoY และ 3.9%QoQ แม้ไม่มีโครงการเปิดขายแนวราบใหม่

• แม้ก าไร 1H62 ของ SC จะคดิเป็นเพยีง 31%ของประมาณการเราทัง้ปีที่ 1,868
ลบ.(+5%) แต่เรายังคงประมาณการเดมิ หลังคาดแนวโน้มผลประกอบการ
2H62 จะฟ้ืนตัว ผ่านแผนเปิดโครงการแนวราบใหม่ 8 แห่ง และ Backlog รอ
โอนในมือที่สูงหลังบริษัทมีแผนส่งมอบ 2 โครงการใหม่ 28 Chidlom และ
Centric รัชโยธิน ซึ่งเมื่อรวมกับก าไร 1H62 Secure รายได้เราแล้ว 76%

• แม้เราจะคาดก าไรปี’62 ของ SC จะทรงตัว 5% แต่เรายังแนะน า “ซือ้” จากการ
คาดการณ์ก าไรที่จะเตบิโตสูงในปี’63 จาก Backlog รอส่งมอบที่มาก และ Div
Yield อยู่ในระดับสูง 6.6% ประเมนิราคาเป้าหมายใหม่ปี’62 ที่ 3.15 บาท/หุ้น
ณ ระดับราคาปัจจุบันมี Upside 16%

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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