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• ก ำไร 2Q62 น่ำผิดหวงั...โดย TSR รายงานก าไรที่ 20.15 ลบ.หรอื -2%QoQ และ -25%YoY
ต ่ากวา่ทีเ่ราคาดไวค้่อนขา้งมาก จาก 1.ยอดขายรวมเตบิโต -2%QoQ แต่ -4%YoY จากชว่ง
2Q62 ซึง่มวีนัหยุดยาวชว่งเดอืนเม.ย. ในขณะที่ GPM ลดลงเหลอื 71% จาก 1Q62 ซึง่อยู่ที่
72% จากยอดขายเครือ่งใชไ้ฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้ซึง่ให้ GPM น้อยกวา่เครือ่งกรองน ้า 2.Cost to
Income ที่ 60.5% เพิม่ขึน้เลก็น้อยจากชว่ง 1Q62 ซึง่อยูท่ี่ 60% จากคา่ใชจ้า่ยทางดา้น
การตลาดและประชาสมัพนัธแ์บรนดส์นิคา้ 3.NPL Ratio ที่ 8.83% ลดลงจาก 1Q62 ซึง่อยุ่ที่
9.73% โดยคุณภาพสนิทรพัยป์รบัตวัดขีึน้ทัง้เครือ่งใชไ้ฟฟ้าและเครือ่งกรองน ้า

• ปรบัลดประมำณกำรก ำไรลงจำกยอดขำยท่ีแย่กว่ำคำด…เราปรบัลดประมาณการก าไร
จาก 122 ลบ. ลงเหลอื 90 ลบ. จากยอดขายทีล่ดลงถงึ 8.50% ใน 1H62 และ OPEX ปรบัตวั
เพิม่ขึน้ขึน้มากกวา่คาดจากคา่ใชจ้่ายในการท าการตลาด ในขณะทีแ่นวโน้ม 2H62 เราคาดวา่
ก าไรจะดกีวา่ชว่ง 1H62 จาก OPEX ทีป่รบัตวัลดลงตามปจัจยัฤดกูาล

• ปรบัลดรำคำเป้ำหมำยลงและปรบัค ำแนะน ำจำก “ซ้ือ” เป็น “ถือ”...เราปรบัลดราคา
เป้าหมายจาก 2.5 บาท ลงเหลอื 2.15 บาท องิ PBV ที่ 0.98 เทา่ (ROE 13.50% , Ke
13.66% และ LTG 3%) และเปลีย่นค าแนะน าจาก “ซือ้” เป็น “ถอื”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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