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DTAC
• แม้มีแนวโน้มที่ว่า ARPU จะสูงขึน้ และ net-adds ดขีึน้ใน
3Q62 หลังจากการแข่งขันเร่ิมเบาบางลงตัง้แต่ 2Q62 แต่
ค่าใช้จ่ายโครงข่ายที่เพิ่มขึน้หกัล้างผลดใีนส่วนนี ้ คาด
ก าไรปกติ ทรงตวั QoQ มาอยู่ที่ 1.76 พันล้านบาท

• จับตา 4Q62 หลังการแข่งขันเร่ิมกลับมารุนแรงในปลาย
3Q62 โดยเราตัง้ข้อสังเกตว่า DTAC มักเป็นรายที่ได้รับ
ผลกระทบสูงสุดจากการแข่งขันด้านราคา เน่ืองจาก
คุณภาพโครงข่ายที่ยังตามคู่แข่งอีก 2 ราย

• คงมูลค่าเหมาะสมที่ 66 บาท ซึ่ง ณ. ราคาหุ้นปัจจุบันไม่มี
Upside ปรับค าแนะน าลงเป็น “ถือ” (เดมิ ซือ้เม่ืออ่อนตัว)

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด

Tuesday, September 24, 2019


