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SPA
•SPA แจ้งธุรกรรมการขายหุ้นในสัดส่วน 76% ใน บ. ชบา
เอลลิแกนซ์ คืนแก่เจ้าของเดมิในราคาเดมิที่ซือ้มา (ซือ้มา
เม่ือสิน้ปี 61 ท่าผ่านมา)
•เรามองในแง่ดีว่าการที่ขาย CHABA ซึ่งมีก าไรต ่า (1H62
CHABA มีก าไรบางๆ หลักล้านบาท) จะลดความเส่ียง
ในช่วงสิน้ปีที่ SPA จะถูก Impairment ตัว Goodwill ที่ตัง้ไว้
90 ล้านบาท

•การขายฯ ครัง้นีก้ระทบก าไรปกตใินปี 63 เพียงราว 3% แต่
เรามองว่าคุ้มค่า เม่ือแลกกับอัตราก าไรขัน้ต้น/สุทธิ ที่ดขีึน้
รวมถงึความเส่ียงเร่ือง Goodwill Impairment ที่ลดลง

•ยังคงแนะน า “ซือ้” อิงมูลค่าเหมาะสม 17.20 บาท

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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