
เถ้าแก่น้อย

TKN
• “Orion” เป็นผู้ผลิตและจัดจ าหน่ายขนมขบเคีย้วรายใหญ่ (มียอดขายปี’61

ราว 6 หม่ืนล้านบาท) ได้ร่วมเป็น Partner กับ TKN จากการเข้าถือหุ้นราว
3.5% โดยคาดว่า TKN จะได้รับประโยชน์จากช่องทางการจัดจ าหน่ายของ
“Orion” ที่มากขึน้กว่าที่เคยมีถึง 4 เท่าตัว รวมทัง้ยังได้รับประโยชน์จาก
ข้อมูลของตลาดขนมขบเคีย้วในจีนที่แต่เดมิแล้วมีค่อนข้างจ ากัดอีกด้วย

• คาด 2H62 เตบิโตได้ดีจากฐานที่ต ่า รวมทัง้ยังมีต้นทุนสาหร่ายที่ถูกลง
ขณะที่ยอดส่ังซือ้ของ “Orion” จะเร่ิมต้นในช่วง 4Q62 เป็นต้นไป ซึ่งมองว่า
จะช่วยให้ยอดขายของ TKN เติบโตได้อย่างแข็งแกร่ง โดยเฉพาะในประเทศ
จีน โดยคาดว่าทาง “Orion” จะค่อยๆเข้ามาทดแทน Distributors เดมิ
ทัง้หมดในด้านของช่องทาง Offline แต่ Distributors เดมิจะยังคงจัด
จ าหน่ายผ่านช่องทาง Online ซึ่งท าได้ดีในช่วงก่อนหน้าต่อไป

• โดยคาดก าไรสุทธิปี’63 เตบิโตได้กว่า 26% จากยอดขายจีนที่มองว่าจะ
เตบิโตได้แข็งแกร่ง คงค าแนะน า “ซือ้” ราคาเหมาะสมปี’63 ที่ 14.00 บาท

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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