
ธนาคารไทยพาณิชย์ • SCB รานงานก าไร 3Q62 ท่ี 14,739 ลบ.ซ่ึงต า่กว่าท่ีตลาดคาดไว้มาก...
โดยหลกัๆมาจาก 1.ค่าใช้จ่ายในการตัง้ส ารองหน้ีท่ี 15,273 ลบ. มากกว่า
ปกติท่ีตัง้เฉล่ียท่ี 5-6 พนัลบ. จาก NPL ในกลุ่ม Corporate ปรบัเพ่ิมขึน้
จาก 2.08% เป็น 3.18% ในขณะท่ี NPL Ratio รวมปรบัเพ่ิมขึน้จาก 2.77%
ใน 2Q62 มาเป็น 3.01% ในไตรมาสน้ี 2.Non-NII เพ่ิม 226%QoQ และ
231%YoY จากก าไรจากการขาย SCBLife

• เรายงัคงแนะน า “ทยอยซ้ือสะสม” ส าหรบั SCB ถึงแม้ก าไรออกมาน่า
ผิดหวงั โดยมองประเดน็น่าความน่าสนใจจาก 1.) ถึงแม้จะขาย SCBLife
ไปแล้วแต่ยงัมีรายได้จากการเป็นตวัแทนขายประกนัชีวิตให้ FWD เฉล่ีย
ปีละ 1,180 ลบ.หรือคิดเป็น EPS ท่ี 0.35 บาท 2.) ราคาหุ้นปัจจบุนัซ้ือขาย
ท่ีต า่กว่า BV และต า่สดุในรอบ 8 ปี 3.) มีโอกาสท่ีจะกลบัส ารองหน้ีในปี
หน้าหลงัจากมาตรการ TFRS9 บงัคบัใช้ และ 4.) ผลของการลงทนุใน
โครงการ SCB Transformation จะเร่ิมเหน็ได้ชดัเจนในปีหน้าทัง้ในเร่ือง
ของรายได้ดอกเบีย้และการลดต้นทนุ

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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