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SCBประกาศลดดอกเบีย้เป็น
ธนาคารแรก คาดว่าธนาคาร
อ่ืนๆจะทยอยลดตามมา

•SCB ประกาศลดดอกเบีย้ MRR ลง 0.25% สู่ระดับ 6.87% 
และลดดอกเบีย้เงินฝากประจ าลง 0.25% มีผลตัง้แต่วันที่  8 
พ.ย.นี ้เราคาดธนาคารอื่นๆจะทยอยปรับลดดอกเบีย้ตาม
ซึ่ งจะส่งผลลบต่อหุ้นในกลุ่มธนาคาร โดยเฉพาะธนาคาร
ขนาดใหญ่ เช่น BBL, KTB,KBANK และ SCB ตามล าดับ 
อย่างไรก็ตามเราคาดว่าในการปรับลดดอกเบีย้ครั้งนี ้จะ
กระทบกับกลุ่มธนาคารไม่มากเน่ืองจากปรับลดเงินฝากด้วย 
เบื ้อง ต้นเราคาดว่าจะกระทบ NIM เพียง  1  bps ซึ่ ง มี
ผลกระทบต่อประมาณก าไรเพียง 300-400 ลบ.ต่อปีเท่าน่ัน 

• โดยเราให้น า้หนักการลงทุนในกลุ่มธนาคารเท่ากับตลาด โดย 
ราคาหุ้ นกลุ่มธนาคารปรับตัวลดลงสะท้อนปัจจัยไปมาก
พอสมควรแล้ว เช่น NPL ที่ มีแนวโน้มปรับเพิ่มขึน้จาก
เศรษฐกจิที่ชะลอตัว ,รายได้ที่ไม่ใช้ดอกเบีย้ปรับตัวลดลงในปี 
2563 จากผลกระทบ TFRS9 และแนวโน้มดอกเบีย้นโยบายที่
เป็นขาลงกดดัน NIM โดยเราเลือก BBL เป็น Top pick กลุ่ม
ธนาคาร โดยให้ราคาเป้าหมาย 209 บาท

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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