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• SINGER รายงานก าไร 3Q62 ต า่กว่าตลาดคาดไว้มาก…SINGER รายงานก าไร 3Q62 ที่
31.75 ลบ. -40%QoQ และ -27%YoY ต ่านักวเิคราะหค์าดไวท้ี่ 48-58 ลบ. จาก 1.รายไดจ้ากการ
ขาย -11%QoQ และ -34%YoY จากยอดขายทีป่รบัลดลงจากปจัจยัฤดกูาลและการท าโปรโมชัน่
ซือ้ทวีแีถมโทรศพัทใ์นช่วง 3Q61 ในขณะที่ GPM ลดลงเหลอื 47% จาก 2Q62 ซึง่อยูท่ี่ 50% โดย
GPM ยงัคงอยูใ่นระดบัสงูกวา่คา่เฉลีย่ที่ 40% มาจากการออก Product รุน่ใหมท่ีใ่ห้ Margin ดกีวา่
เดมิ 2.สนิเชื่อ C4C กลบัมาเตบิโตอกีครัง้ที่ +6%QoQ และ 36%YoY หลงัจากหยดุไปในช่วง
1H62 จากปญัหาเรือ่งเงนิทนุ 2.รายไดอ้ื่นๆ -43%QoQ และ -60%YoY จากการขายหน้ีให้ JMT
ลดลง โดย 3Q61 มกีารขายหน้ีจ านวน 12 ลบ. ลดลงจากช่วง 2Q62/3Q61 ซึง่ขายหน้ีที่ 44/31
ลบ.ตามล าดบั 3.NPL Ratio ที่ 14% เพิม่ขึน้จาก 2Q62 ซึง่อยูท่ี่ 12% โดยการเพิม่ขึน้ของ NPL
ยงัคงมาจากสนิเชื่อกลุ่มเช่าซือ้เครือ่งใชไ้ฟฟ้า

• เราเปล่ียนค าแนะน าจาก“ถือ” เป็น “ซ้ือ”…เราคาดราคาหุน้ปรบัตวัลดลงจากก าไร 3Q62 ออก
ต ่ากวา่ทีน่ักวเิคราะหค์าดไว้ แต่เรากลบัมองวา่เป็นโอกาสเขา้ซือ้ จาก 1.4Q62 เราคาดก าไร
กลบัมาเตบิโตอกีครัง้ จากสนิเชื่อ C4C ทีก่ลบัมาเริม่ปล่อยใน 3Q62 จะรบัรูด้อกเบีย้ไดเ้ตม็ไตร
มาสช่วง 4Q62 และ ฐานก าไรทีต่ ่าในช่วง 4Q61 2.สนิเชื่อ C4C ซึง่เป็นสนิเชื่อทีค่วามเสีย่งต ่าจะ
เตบิโตสงูในปี 2563 จากการขยายศนูยบ์รกิารจาก 15 สาขา เป็น 28 สาขา และ 3.ยอดขาย
เครือ่งใชไ้ฟฟ้าจะกลบัมาเตบิโตจากการขยายสาขาแฟรนไชสซ์ึง่ปจัจบุนัมกีวา่ 960 สาขา โดยเรา
ใหร้าคาเป้าหมายที่ 9.75 องิ PEG 1 เทา่ คาดหวงัการเตบิโตที่ 25% ใน 2-3 ปี ขา้งหน้า

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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