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CPN
• CPN รายงานก าไร 3Q62 ตามคาดที่ 2,816 ลบ. ลดลง 4%YoY จากรายได้อสังหาฯที่

ลดลง 26%YoY จากการส่งมอบที่ล่าช้าของ Escent เชียงราย หลังมีการเปล่ียนแปลง
ผู้รับเหมา แต่เพิ่มขึน้ 14%QoQ จากแรงหนุนของรายได้ค่าเช่าและบริการที่ยังเติบโต 
0.8%QoQ และ 8%YoY จากรายได้ส่วนเพิ่มของศูนย์ฯใหม่ Central i-City (มาเลเซีย)
และ Central Village (ปลายส.ค.62) ประกอบกับใน 3Q62 ไม่มีการตัง้ส ารองพนังงาน
ดังเช่นใน 2Q62 ขณะที่ Occ. Rate ของพืน้ที่ศูนย์การค้าก็ยังทรงตัวในระดับสูง 91% 

• อย่างไรก็ดี GPM ใน 3Q62 ปรับลดลงที่ 48.3% (จาก 47.7%ใน 2Q62 และ 47.5%ใน 
3Q61) จากต้นทุนและค่าเส่ือมราคาของศูนย์การค้าใหม่ที่สูงขึน้ แต่บริษัทยังสามารถ
ควบคุมค่าใช้จ่ายได้อย่างมีประสิทธิภาพมี SG&A/Sale ลดลงที่  18.6% ชดเชยกับ
ต้นทุนที่สูงขึน้ และภาระหนีท้ี่เพิ่มขึน้หลังเข้าซือ้ GLAND

• มองแนวโน้มก าไร 4Q62 ปรับเพิ่มขึน้ได้ดีทัง้ QoQ และ YoY จากแรงหนุนของทัง้
รายได้ค่าเช่าและบริการ หลังการรับรู้เต็มไตรมาสของ 2 โครงการใหม่ (i-City
มาเลเซีย และ Central Village) และรายได้อสังหาฯ จากการโอนที่คาดสูงขึน้ของ
Escent เชียงราย พร้อมการเปิดโอนใหม่ของ Escent นครราชสีมา ขายหมดแล้ว
100% ทัง้ 2 โครงการ

• แนะน า “ซือ้” ประเมินราคาเหมาะสมปี’62 ที่ 90 บาท

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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