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คาดผลการด าเนินงาน

จะเตบิโตตัง้แต่ 1Q/63

เป็นต้นไป จากการเข้า

ซือ้กิจการ Huntsman

• ผลการด าเนินงานในช่วง 3Q/19 มีก าไรสุทธิเพยีง 793 ล้านบาท ลดลง 65%
qoq และ 92% yoy จากส่วนต่างผลติภณัฑ์ที่ลดลง จากภาวะอุปทานส่วนเกนิ
และผลจากสงครามการค้าท าให้ปริมาณความต้องการสนิค้าชะลอตัว โดย
ปริมาณผลติในช่วง 3Q/62 อยู่ที่ 3.3 ล้านตัน เพิ่มขึน้ 23% yoy แต่ core
EBITDA/ton ลดลงค่อนข้างมากอยู่ที่ 84 USD/ton ลดลง 44% yoy และ
ในช่วง 3Q/62 มีขาดทุนจากสตอ็กตามราคาพาราไซลีนที่ลดลงคิดเป็น 2,174
ล้านบาท

• คาดผลการด าเนินงาน 4Q/62 ยงัอยู่ในระดับต ่า จากส่วนต่าง Asia PET/PTA
integrated เดือน ต.ค. อยู่ที่ 208 USD/ton ยงัคงลดลงต่อเน่ือง

• คาดผลการด าเนินงานปี 2563 จะเพิ่มขึน้โดดเด่นตัง้แต่ 1Q/63 เป็นต้นไป
จากการเข้าซือ้กจิการ Huntsman ซึ่งคาดจะเสร็จเรียบร้อยในช่วง 1Q/63
และการเปิดด าเนินงานโรงงาน Gas Cracker ที่สหรัฐฯ, โรงงาน polyester,
โรงงาน PET recycle และการผลิต MEG ที่สหรัฐฯ จะกลับมาผลิตได้เตม็
ก าลัง

• ประเมนิราคาเป้าหมายปี ’63 เท่ากบั 48.00 บาท (P/E 13 เท่า) แนะน า “ซือ้”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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Financial Results

Income Statement (MB.) 3Q/19 2Q/19 1Q/19 4Q/18 3Q/18

Sale 84,478 94,895 95,810 91,436 96,001

Cost of Sale 74,221 82,282 83,550 80,751 77,055

Gross Profit 10,258 12,613 12,260 10,685 18,946

SG&A 8,344 9,153 8,510 7,879 7,487

Operating Profit 1,914 3,460 3,750 2,805 11,459

EBITDA 6,314 7,821 7,737 6,702 15,292

Net Profit 793 2,267 3,708 2,355 10,054

Gross Profit Margin (%) 12.1% 13.3% 12.8% 11.7% 19.7%

EBITDA margin (%) 7.5% 8.2% 8.1% 7.3% 15.9%

Net Profit Margin (%) 0.9% 2.4% 3.9% 2.6% 10.5%


