
บ้านปู

BANPU

3Q/62 ถูกกดดันจาก
ราคาถ่านหนิใน

ตลาดโลกที่ลดลง

• BANPU ประกาศผลการด าเนินงานช่วง 3Q/62 มีผลขาดทนุสุทธิ 106
ล้านบาท โดยถกูกดดันจากราคาถ่านหนิที่ลดลงมาอยู่ในระดับต ่า จาก
ราคาถ่านหนิ New Castle ช่วง 3Q/62 ลดลงมาอยู่ที่ 67 USD/ton จาก 80
USD/ton ในช่วง 2Q/62 จากภาวะอุปทานส่วนเกนิจากถ่านหนิส่งออกจาก
อนิโดนีเซียมีปริมาณมาก ในขณะที่จีนลดการน าเข้าถ่านหนิลง โดยราคา
ขายถ่านหนิของ BANPU เหมืองอินโดนีเซียลดลง 31% yoy มาอยู่ที่ 61
USD/ton ค่อนข้างอยู่ในระดับต ่า

• นอกจากนีม้ีขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียน 553 ล้านบาท จากการแข็งค่า
ของค่าเงินบาท ลดลงเมื่อเทียบกับขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียน 1,289 
ล้านบาท ในช่วง 2Q/62

• ในส่วนของธุรกจิไฟฟ้ายังมีรายได้เข้ามาอย่างสม ่าเสมอ จากโรงไฟฟ้าหง
สาและเหมืองภไูฟ เพิ่มขึน้ yoy และ BLCP ทรงตัว yoy

• ธุรกจิก๊าซผลการด าเนินงานอ่อนตัวลงจากราคาก๊าซที่ลดลง
• ประเมนิราคาเป้าหมายเท่ากับ 10.70 บาท (คดิเป็น 0.71x P/B) แนะน า

“ขาย”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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ที่มา : BANPU และประมาณการโดย Aira

Financial Results

Income Statement 3Q/19 2Q/19 1Q/19 4Q/18 3Q/18 %qoq %yoy

Sale 20,084 23,088 31,806 32,919 31,806 -13.0% -36.9%

Cost of Sale 16,584 19,966 22,853 24,285 22,853 -16.9% -27.4%

Gross Profit 3,500 3,122 8,953 8,634 8,953 12.1% -60.9%

SG&A 3,256 3,090 3,363 4,201 3,363 5.4% -3.2%

Operating Profit 244 33 5,590 4,433 5,590 649.9% -95.6%

EBITDA 2,914 2,563 7,618 9,020 7,618 13.7% -61.7%

Net Profit -106 86 2,499 1,486 2,499 n.a. n.a.

EPS (Bt/share) -0.02 0.02 0.18 0.29 0.48 n.a. n.a.

Gross Profit Margin (%) 17.4% 13.5% 28.1% 26.2% 28.1%

EBITDA margin (%) 14.5% 11.1% 24.0% 27.4% 24.0%

Net Profit Margin (%) -0.5% 0.4% 7.9% 4.5% 7.9%


