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ก ำไร 3Q62 
ดีกว่ำคำดจำก

แรงหนุนกำรโอน
แนวรำบ

• AP รำยงำนก ำไร 3Q62 ดีกว่ำคำด 9% หรือที่ 619 ลบ.ลดลง 32%YoY แต่
เพิ่มขึน้ 27%QoQ แม้จะไม่มีกำรส่งมอบโครงกำรคอนโดใหม่ แต่ได้รับแรง
หนุนจำกกำรโอนส่งมอบโครงกำรแนวรำบที่สูงเพิ่มขึน้ 46%QoQ และ 7%YoY
สะท้อนถงึ Backlog แนวรำบที่ทคุีณภำพ เตบิโตสวนทำงกลุ่มในสภำพตลำด
ปัจจุบัน ขณะที่บริษัทยังสำมำรถควบคุมต้นทุนและค่ำใช้จ่ำยได้อยู่ในเกณฑ์ดี
มี GPM เพิ่มขึน้ที่ 35.1% และมีสัดส่วน SG&A/Sales ลดลง 21.2% แต่มีส่วน
แบ่งขำดทุนจำก JV ตำมคำดที่ -26 ลบ. หลังไม่มีโครงกำร JV ส่งมอบใหม่ แต่
มีค่ำใช้จ่ำยจำกกำรเปิดขำยโครงกำรใหม่ที่สูงขึน้

• ส่งผลให้ 9M62 บริษัทมีก ำไรคดิเป็นเพยีง 64% ของประมำณกำรก ำไรเรำทัง้ปี
ที่ 3,420 ลบ.(-12%) แต่เรำยังคงประมำณกำรก ำไรเดมิ หลังมองแนวโน้มผล
ประกอบกำร 4Q62 จะเตบิโตได้ก้ำวกระโดดจำก Backlog รอโอนที่แข็งแกร่ง
ผ่ำนแผนกำรส่งมอบ 3 โครงกำรคอนโดใหม่ ที่มียอดขำยสูงเฉล่ียรวมกว่ำ
90% ขณะที่มองยอดขำยโอนแนวรำบจะยังท ำได้ดีต่อเน่ืองจำก 3Q62

• แนะน ำ “ซือ้” ประเมนิรำคำเหมำะสมปี’62 ที่ 9.20 บำท/หุ้น และคำด Div
Yield ในระดับสูง 5.7%
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