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SPALI
• SPALI รายงานก าไร 3Q62 ตามคาดที่ 1,270 ลบ. เพิ่มขึน้ 2%YoY และ 66%QoQ

จากแรงหนุนหลักของการส่งมอบโครงการคอนโดใหม่ต่อเน่ืองจากปลาย 2Q62 
ได้แก่ Supalai City Resort Rama 8 ที่ส่งมอบแล้วเกือบ 100% ท าให้บริษัทมี
รายได้อสังหาฯ เพิ่มขึน้ 31%QoQ แต่ลดลง 4%YoY จากผลกระทบของมาตรการ
LTV กดดันก าลังซือ้ในตลาด ขณะที่ GPM ยังทรงตัวในระดับสูงที่ 39% เน่ืองจาก
คอนโดส่งมอบใหม่ในไตรมาสนีส่้วนใหญ่มี GPM ที่สูงกว่า 40% 

• ส่งผลให้บริษัทมีก าไร 9M62 ที่ 3,564 ลบ. หรือคิดเป็น 70% ของประมาณการ
ก าไรทัง้ปีเราที่ 5,059 ลบ.(-12%) แต่เรายังคงประมาณการเดมิ โดยมองแนวโน้ม
ผลประกอบการ 4Q62 จะเตบิโตได้ QoQ จาก Backlog รอโอนที่มาก แต่คาดยัง
ลดลง YoY จากฐานที่สูงในปีก่อนหลังมีการส่งมอบที่มากในช่วงปลายปีเพื่อให้
ทันมาตรการอสังหาฯ ที่จะสิน้สุดลง ขณะที่เรายังมองผลกระทบจากมาตรการ
LTV ยังคงกดดันกลุ่มตลาดแนวราบของบริษัทต่อเน่ือง กดดันก าไรอ่อนตวั YoY

• แนะน า “ซือ้” ประเมินราคาเหมาะสมปี’63 ที่ 19.00 บาท และคาด Div Yield ที่
ยังอยู่ในระดับสูง 5%

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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