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ก าไร 3Q62 
ดีกว่าเราคาด

จาก JV ที่สูงกว่า
ประมาณการ

• ANAN รายงานก าไรสุทธิ 3Q62 ดีกว่าเราและตลาดคาดที่ 234 ลบ. เพิ่มขึน้
95%QoQ จากการส่งมอบโครงการใหม่ Ideo Mobi รางน า้ ได้ดีกว่าคาดมีส่วน
แบ่งก าไรจาก JV สูงกว่าคาดการณ์ที่ 361 ลบ. แต่หากพจิารณา YoY ก าไรยงั
อ่อนตัว 76% YoY ส่วนหน่ึงจากแรงกดดันของมาตรการ LTV และการโอน
โครงการ JV ที่ลดลง 63%YoY เน่ืองจากใน 3Q61 มีการส่งมอบโครงการร่วมทุน
ใหม่ขนาดใหญ่ที่มากกว่า 3 โครงการ (Ideo สุขุมวทิ 93, Ashton อโศก และ
Ashton จุฬา-สีลม)

• อย่างไรกด็ี 3Q62 บริษัทยงัควบคุมต้นทุนและค่าใช้จ่ายได้ไม่ดีนัก ยงัมีอัตรา
GPM อยู่ในระดับต ่าที่ 27.3% จากการลดราคาสนิค้าเพื่อระบายสนิค้า และการ
ส่งมอบต่อเน่ืองของโครงการ ANAN เองที่มี GPM ต ่า

• ผลประกอบการ 9M62 คดิเป็นเพยีง 45%ของประมาณการก าไรทัง้ปีที่ 1,310
ลบ.(-46%) อย่างไรกด็ีคาดก าไร 4Q62 มีแนวโน้มกลับมาเตบิได้สูงสุดในรอบปี
แต่ยงัหดตัว YoY จากการส่งมอบ 4 โครงการใหม่ในไตรมาส ซึ่งมองยงัคงมี
ความเสี่ยงหากการส่งมอบโครงการใหม่ดังกล่าวล่าช้า

• แนะน า “ถอื” ราคาเป้าหมายปี’63 ที่ 3.20 บาท/หุ้น และคาด Div Yield ที่ 4.4%
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