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GPSC
ยังคงมุ่งเน้นการ

เตบิโตไปกับกลุ่ม PTT 
และขยายธุรกิจไป

ต่างประเทศ

• ยังคงเน้นการเตบิโตไปตามกลุ่ม PTT และการขายไฟฟ้าในนิคม
อุตสาหกรรม การเตบิโตปี ’62 และ ’63 จะมาจากการเปิดด าเนินงาน 1)
โครงการน า้ลิก1 ขนาด 64.7 MW (GPSC 40%) 2) โครงการไซยะบุรี
ขนาด 1,285 MW (GPSC 25%) ซึ่งเปิด COD แล้วเมื่อ 29 ต.ค. ’62 3)
โครงการ CUP4 ขนาด 45 MW และ 4) NNEG expansion ขนาด 60 MW
โดยรวมจะช่วยเพิ่มก าลังการผลิต GPSC เป็น 4,766 MW และคาดก าลัง
ผลิตจะเพิ่มขึน้เป็น 5,026 MW ในปี ’66 หลังจากโครงการ ERU 250MW
เพื่อจ่ายไฟฟ้าให้กับโรงกล่ันไทยออยล์แล้วเสร็จ

• GPSC ยังมุ่งเน้นการเตบิโตไปยังแถบประเทศเพื่อนบ้าน เช่น เมียนมาร์
เวียดนาม ไต้หวัน ลาว เป็นต้น โดยโครงการในเมียนมาร์อยู่ระหว่างการ
เจรจา แต่เราคาด GPSC มีความได้เปรียบเน่ืองจากเป็นบริษัทในกลุ่ม
PTT ซึ่งมีการลงทุนจ านวนมากอยู่ที่ประเทศเมียนมาร์

• ผลการด าเนินงานยังถูกกดดันจากค่าตัดจ าหน่ายในการเข้าซือ้ GLOW
คดิเป็นปีละประมาณ 1,450-1,500 ล้านบาท

• ประเมนิราคาเป้าหมายปี 63 เท่ากับ 94.00 บาท (DCF) แนะน า “ซือ้”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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ที่มา : GPSC และประมาณการโดย Aira

Financial Results

Income Statement 3Q/19 2Q/19 1Q/19 4Q/18 3Q/18 %qoq %yoy

Sale 19,226 19,990 9,067 5,940 6,661 -3.8% 188.6%

Cost of Sale 15,848 16,194 7,273 5,133 5,521 -2.1% 187.1%

Gross Profit 3,378 3,795 1,794 807 1,141 -11.0% 196.2%

SG&A 439 724 375 304 244 -39.4% 79.7%

Operating Profit 2,939 3,071 1,420 503 896 -4.3% 228.0%

EBITDA 5,008 5,250 2,126 972 1,369 -4.6% 265.9%

Net Profit 893 1,081 942 486 899 -17.4% -0.7%

Gross Profit Margin (%) 17.6% 19.0% 19.8% 13.6% 17.1%

EBITDA margin (%) 26.0% 26.3% 23.4% 16.4% 20.5%

Net Profit Margin (%) 4.6% 5.4% 10.4% 8.2% 13.5%


