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คาดหวังการเติบโต

อย่างก้าวกระโดดในปี

2563

• TPCH คาดได้รับประโยชน์จากแผนพฒันาพลังงานไฟฟ้าทางเลือก ทัง้
ประเภทชีวมวลและขยะชุมชน ซึ่ง TPCH มีความเช่ียวชาญ โดยตัง้เป้า
จะเข้าร่วมประมูลโรงไฟฟ้าชีวมวลจ านวน 90MW และขยะชุมชน
จ านวน 40 MW ตามล าดับ

• การเตบิโตในปี 2563 จะมาจากการเปิดด าเนินงานโรงไฟฟ้าใหม่
จ านวน 4 โรง โดยตัง้เป้าปริมาณจ่ายไฟเพิ่มขึน้ถึง 67% ดังนี ้
1) โรงไฟฟ้าชีวมวลที่ยะลา (TPCH1&2) จ านวน 2 โรง ก าลังการผลิต
18.4 MW จะเร่ิม COD ในช่วง 4Q/62 2) โรงไฟฟ้าชีวมวลที่ปัตตานี
ขนาดก าลังผลิต 21 MW จะเร่ิม COD ในช่วง 1Q/63 3) โรงไฟฟ้า
TPCH5 ก าลังการผลิต 6.3 MW จะเร่ิม COD ในช่วง 1Q/63 และ และ
โรงไฟฟ้าขยะชุมชน (Siam power) ก าลังการผลิต 8 MW คาดจะเร่ิม
ผลิตได้ในช่วง 4Q/63

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’63 เท่ากับ 14.00 บาท (P/E 10 เท่า) แนะน า
“ซือ้เม่ือราคาอ่อนตัว”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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ที่มา : TPCH และประมาณการโดย Aira

Financial Summary

FY17 FY18 FY19F FY20F FY21F

Revenue (MB.) 1,093        1,560        1,641        2,134        2,454        

Growth (%) -99.6% 42.8% 5.2% 30.0% 15.0%

Net Profit (MB.) 208 354 378 562 641

Growth (%) -99.0% 70.1% 6.8% 48.6% 14.2%

EPS (Bt.) 0.52 0.88 0.94 1.40 1.60

BV (Bt.) 2951.25 62.39 89.19 100.67 113.46

Dividend (Bt.) 0.06 0.06 0.17 0.25 0.32

P/E (x) 23.52 13.83 12.95 8.71 7.63

P/BV (x) 0.00 0.20 0.14 0.12 0.11

Dividend Yield (%) 0.46% 0.51% 1.39% 2.07% 2.62%


