
PTTEP
ประกาศแผนการ

ด าเนินงาน 5 ปี เตบิโต

ต่อเน่ืองจากการเข้าซือ้

กิจการในต่างประเทศ

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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• PTTEP ประกาศแผนด าเนินงาน 5 ปี (2563-2567) คาดจะมีปริมาณผลิต
เพิ่มขึน้ 6.1% CAGR จาก 348 kboed เป็น 467 kboed ในปี 2567 โดยคาด
ปริมาณผลิตในปี 2563 จะเพิ่มขึน้ 11% จากการเข้าซือ้กิจการ Murphy Oil
Corporation ประเทศมาเลเซีย และการเปิดด าเนินงานแหล่ง Sabah H ในปี
2563 คาดจะเพิ่มก าลังผลิตขึน้อีก 45 kboed ประกอบกับการเข้าซือ้กิจการ
ของ Partex Holding จะรับรู้ได้เตม็ปีในปี 2563 โดยมีปริมาณผลิต 16,000
boed

• ตัง้เป้าขุดเจาะส ารวจจ านวน 18 หลุมเจาะในช่วงปี 2563 โดย 11 หลุมเจาะอยู่
ในประเทศมาเลเซีย

• เราคาดแนวโน้มราคาน า้มันดบิดูไบมีแนวโน้มแกว่งตวัขึน้ จากปัจจุบันราคา
น า้มันดบิดูไบอยู่ที่ 62-63 USD/bbl โดยมีปัจจัยบวกจากการปรับลดปริมาณ
ผลิตของกลุ่มโอเปกเพิ่มขึน้อีก 500,000 บาร์เรลต่อวัน รวมเป็น 1.7 ล้าน
บาร์เรลต่อวัน ถงึวันที่ 31 มี.ค. 2563 แต่มีปัจจัยลบจากการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจโลกกระทบความต้องการน า้มันดบิ

• ประเมินราคาเป้าหมายปี 2563 เท่ากับ 164.00 บาท (DCF) แนะน า “ซือ้
ลงทุน”

ที่มา : PTTEP และประมาณการโดย Aira

PTT Exploration and Production PCL.

Financial Summary

FY17 FY18 FY19F FY20F FY21F

Revenue 147,725 171,809 187,846 198,612 203,513

Growth (%) -1.66% 16.30% 9.33% 5.73% 2.47%

Net Profit 20,579 36,206 46,245 47,454 51,149

Growth (%) 60.03% 75.93% 27.73% 2.61% 7.79%

EPS (Bt.) 5.18 9.12 11.65 11.95 12.88

BV (Bt.) 94.81 98.25 104.08 110.05 116.50

Dividend (Bt.) 4.25 5.00 5.82 5.98 6.44

PE (x) 23.63 13.43 10.52 10.25 9.51

PBV (x) 1.29 1.25 1.18 1.11 1.05

Dividend Yield (%) 3.47% 4.08% 4.75% 4.88% 5.26%


