
Sector comments

Mobile Sector
กสทช. ประกาศเกณฑ์ ประมูล
ออกมา 4 ความถี่ (คาดกัน 3
ความถี่) โดยรวมใกล้เคียงกับที่
เผยออกมาก่อนหน้า เราจงึมอง
เป็นกลาง แต่ท่าทขีอง กสทช. ที่
ต้องการให้เกิดการแข่งขันในการ
ประมูล น่าจะท าให้ตลาดเกิด
ความกังวลขึน้บ้าง ภาพรวมกลุ่ม
ฯ เราให้น า้หนัก “เท่ากับตลาด”

Recommendation : 
ADVANC “ซือ้ลงทุน” FV ฿242 
DTAC “ซือ้เก๋งก าไร” FV ฿66 
TRUE “ซือ้เม่ืออ่อนตัว” FV ฿6.65

•ก าหนดการประมูล 16 ก.พ. 63 รับมอบใบอนุญาต ปลาย ก.พ. 63

•คาดผู้เล่นเข้าประมูลในคล่ืน 5G หลักคือ 2600 MHz เป็นส่วนใหญ่

• เรามองเป็นกลาง แม้ Consensus ให้ NPV ในส่วนนีเ้ป็นลบบ้าง
แต่เรามองว่าผลดีระยะยาวชดเชยได้ สะท้อนจาก นับแต่จัดสรร
คล่ืน 3G 2100 MHz 5 ปีที่ผ่านมา ARPU อุตสาหกรรมปรับตัวขึน้
2.5% ต่อปี เทียบกับปลายยุค 2G ที่ ARPU ลดลง 4.3% ต่อปี

• ปัจจัยเส่ียงหลัก ต้องจับตาผู้เข้าประมูลรายที่ 4 ที่แม้ว่าอาจจะเป็น
เพียง TOT/CAT กจ็ะสร้างความกังวลให้กับตลาดได้

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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