
4Q62 Preview

TRUE
แม้รายได้เพิ่มขึน้ และอัตรา
Subsidy ลดลง แต่ถูกหกัล้าง
ด้วย ค่าใช้จ่ายการตลาดที่
เพิ่มขึน้ คาด 4Q62 ผล
ประกอบการทรงตัว QoQ

• แม้ธุรกจิ Mobile ยังเตบิโต และได้แรงส่งจากผลเชงิฤดูกาลใน
4Q62 รวมถงึการออก Flagship Phone ที่ช่วยให้อัตราการ
Subsidy ลดลง แต่ด้วยค่าใช้จ่ายการตลาดที่เพิ่มขึน้ คาด 4Q62
ขาดทุนปกตทิี่ 650 ล้านบาท ทรงตัว QoQ แต่ในแง่ก าไรสุทธิคาด
ที่ 450 ล้านบาท เน่ืองจากมีก าไรพเิศษจากการขายหน่วยฯ DIF

• สนใจเข้าประมูลคล่ืน 2600 MHz และเป็นไปได้ว่า TRUE อาจเข้า
ประมูลเพียงราว 60 MHz จากที่ออกประมูลทัง้หมด 190 MHz
ช่วยลดแรงกดดันในแง่ราคาประมูลไปบ้าง

• แต่ยังต้องจับตาเสถียรภาพของก าไรในระยะถัดไป ยังคงแนะน า
เพียง “ซือ้เมื่ออ่อนตัว” FV. 6.65 บาท (มีแนวโน้มปรับลงอีก)

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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