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THCOM
THCOM แจ้งยังไม่สามารถกู้
ระบบบอกต าแหน่ง ดาวเทียม
ไทยคม5 ซึ่งมีปัญหาดังกล่าวมา
ราว 1 เดือน ทัง้นีเ้รามองเป็น
ลบว่า มีโอกาสสูง ที่ THCOM
จ าต้องหยุดให้บริการ ไทยคม5
ซึ่งกรณีเลวร้าย ค านวณจาก
อายุการใช้งานที่เหลือราว 1.5
ปี จะกระทบรายได้ราว 300
ล้านบาท และกระทบมูลค่าหุ้น
ราว 0.20 บาท/หุ้น ยังคง
แนะน าเพยีง “ถือ” FV 5.80

• ระบบบอกต าแหน่งของ ไทยคม5 ช ารุดมาราว 1 เดือน
ล่าสุดผู้เช่ียวชาญ/ผู้ผลิต ยังไม่สามารถกูคืนระบบได้ 
กรณีเลวร้ายอาจต้องหยุดให้บริการ ไทยคม5 ซึ่งเรา
มองว่ามีโอกาสสูง

• ทัง้นีด้าวเทยีม ไทยคม5 มีอายุการใช้เงนิเหลือเพียง
ราว 1.5 ปี จงึส่งผลกระทบไม่มากนัก โดยกรณีเลวร้าย
เราประเมินรายได้ตลอด 1.5 ปีที่เหลือกระทบราว 300
ล้านบาท และกระทบกระแสเงนิสดราว 180 บาท คิด
เป็นผผลต่อมูลค่าหุ้นราว 0.20 บาท (ยังไม่รวมผลจาก
ประกัน เน่ืองจากยังไม่มีข้อสรุป)

• แม้ผลกระทบไม่มาก แต่ราคาหุ้นที่จะสะท้อนในเชงิลบ
ยังไม่ใช่จงัหวะสะสม โดยเฉพาะกับประเดน็สัมปทานที่
จะหมดลงในปี 64 ที่ยงัไม่มีข้อสรุป และข้อขัดแย้งกับ
รัฐว่า ไทยคม7-8 อยู่ในระบบสัมปทานหรือไม่ ระหว่าง
นี ้ แนะน าเพียง “ถอื” มูลค่าเหมาะสม 5.80 บาท (มี
แนวโน้มปรับลงอีก)

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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