
PTTEP
4Q/62 ผลการ

ด าเนินงานฟ้ืนตัว 
จากการเข้าซือ้

กจิการ

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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• PTTEP ประกาศผลการด าเนินงาน 4Q/62 มีก าไรสุทธิ 11,620 ล้านบาท เพิ่มขึน้
5.5% qoq และ 32% yoy โดยก าไรจากการด าเนินงาน (Operating Profit) เพิ่มขึน้
11% qoq ปัจจัยหลักมาจากการเข้าซือ้กิจการ Partex และการผลิตน า้มันดิบจาก
มาเลเซียที่เพิ่มขึน้ และราคาขายเฉล่ียที่สูงขึน้ นอกจากนีผ้ลประโยชน์ทางภาษี
เป็นบวกเพยีงเล็กน้อย เน่ืองจากการแขง็ค่าของค่าเงนิบาทเพยีงเล็กน้อย

• ปริมาณการผลิตในช่วง 4Q/62 อยู่ที่ 395 kboed เพิ่มขึน้ 12% qoq จากปริมาณ
ขายที่เพิ่มขึน้ จากการเข้าซือ้กิจการของ Murphy Oil Corporation ประเทศ
มาเลเซีย และการเข้าซือ้กิจการ Partex

• ราคาขายเฉล่ียอยู่ที่ 48.28 USD/boe เพิ่มขึน้ 4.9% qoq โดยที่ราคาขายก๊าซเพิ่ม
ขึน้มาที่ 6.95 USD/mmbtu ในขณะที่ราคาขายน า้มันดบิอยู่ที่ 61.94 USD/bbl
เพิ่มขึน้จาก 58.77 USD/bbl ในช่วง 3Q/62 ซึ่งเป็นไปตามราคาน า้มันดบิใน
ตลาดโลกที่สูงขึน้

• เราคาดแนวโน้มราคาน า้มันดิบดูไบแกว่งตัวอยู่ในช่วง 55-65 USD/bbl ในปี 2563
โดยมีปัจจัยบวกจากการปรับลดปริมาณผลิตของกลุ่มโอเปก แต่มีปัจจัยลบจาก
การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกกระทบความต้องการน า้มันดิบ

• ประเมินราคาเป้าหมายปี 2563 เท่ากับ 164.00 บาท (DCF) แนะน า “ซือ้ลงทุน”

ที่มา : PTTEP และประมาณการโดย Aira

PTT Exploration and Production PCL.

Financial Results

Income Statement (MB.) 4Q/19 3Q/19 2Q/19 1Q/19 4Q/18 %qoq %yoy 2019 2018

Sale 53,893 46,805 47,495 42,860 47,263 15.1% 14.0% 191,053  171,809  

Cost of Sale 31,414 27,264 25,280 22,923 26,119 15.2% 20.3% 106,881  97,350    

Gross Profit 22,479 19,541 22,215 19,937 21,144 15.0% 6.3% 84,172    74,459    

SG&A 4,006 2,885 2,931 2,049 3,431 38.9% 16.7% 11,870    9,405      

Operating Profit 18,473 16,656 19,284 17,888 17,712 10.9% 4.3% 72,301    65,054    

EBITDA 35,245 32,374 35,080 32,412 33,614 8.9% 4.9% 135,112  124,863  

Net Profit 11,620 11,019 13,684 12,479 8,834 5.5% 31.5% 48,803 36,206

Gross Profit Margin (%) 41.7% 41.7% 46.8% 46.5% 44.7% 44.1% 43.3%

EBITDA margin (%) 65.4% 69.2% 73.9% 75.6% 71.1% 70.7% 72.7%

Net Profit Margin (%) 21.6% 23.5% 28.8% 29.1% 18.7% 25.5% 21.1%


