
4Q62 Review

THCOM
4Q62 ขาดทุนปกตถิงึ 358 ล้าน
บาท หากรวมกับรายการพเิศษ
ด้อยค่าสินทรัพย์ 1.6 พันล้าน
บาท จะขาดทุนสุทธิ 2 พันล้าน
บาท แนวโน้มระยะสัน้-กลาง
ยังไม่ดีขึน้

• แนวโน้มราคาต่อหน่วยบริการที่ยังลดลง ประกอบกับลูกค้า 
Broadcast และ ลูกค้า iPSTAR ที่หายไปบางส่วน กดดันให้
4Q62 THCOM ขาดทุนปกตถิงึ 358 ล้านบาท  

• ผลประกอบการปกตปีิ 62 ขาดทุน 432 ล้านบาท (ปี 61 ก าไร
ปกติ 140 ล้านบาท) จากไทยคม 4 ที่อัตราการใช้งานลดจาก 
30% เป็น 23% และ Conventional (ไทยคม 5-8) ลดจาก 59% 
เหลือ 55% หากรวมรายการด้อยค่าฯ 1.6 พันล้านบาท จะ
ขาดทุนสุทธิ 2.3 พันล้านบาท (ปี 61 ก าไรสุทธิ 230 ล้านบาท)

• แนวโน้มผลประกอบการยังน่าเป็นห่วง และ ยังมีความเส่ียง
จากเร่ืองสัมปทานที่จะหมดลงในปี 64 ที่ยังไม่มีข้อสรุป ยังคง  
แนะน าเพียง “ถือ” มูลค่าเหมาะสม 4.70 บาท 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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