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IRPC
• IRPC ประกาศผลการด าเนินงาน 4Q/62 มีผลขาดทนุสุทธิ 513 ล้านบาท ดีขึน้จากผล

ขาดทนุ 1,321 ล้านบาทในช่วง 3Q/62 โดยผลการด าเนินงานปกตปิระสบภาวะ
ขาดทนุ ในขณะที่มีผลก าไรจากสตอ็กน า้มันสุทธิจ านวน 363 ล้านบาท ก าไรจากการ
ป้องกันความเส่ียงน า้มัน 373 ล้านบาท ก าไรจากอัตราแลกเปล่ียน 88 ล้านบาท
ส่วนปริมาณน า้มันดบิเข้ากลั่นเพิ่มขึน้เป็น 190 kbd จาก 193 kbd ใน 3Q/62

• ธุรกจิการกลั่นในช่วง 4Q/62 มีค่าการกลั่นลดลงเป็น 1.7 USD/bbl จาก 3.4 USD/bbl
ในช่วง 3Q/62 ปัจจัยหลักมาจากค่าการกลั่นของน า้มันเบนซินและน า้มันดีเซลอ่อน
ตัวลง และผลกระทบจาก crude premium ที่เพิ่มขึน้

• ธุรกจิปิโตรเคมี อ่อนตัวลง โดยมี GIM อยู่ที่ 3.8 USD/bbl จาก 5.5 USD/bbl จากส่วน
ต่าง PP-Naphtha และสายสไตรีนิค ที่อ่อนตัวลง จากผลสงครามการค้าจีน-สหรัฐฯ

• เมื่อรวมธุรกิจไฟฟ้าได้ Market GIM อยู่ที่ 6.8 USD/bbl ลดลงจาก 10.2 USD/bbl
ในช่วง 3Q/62

• คาดผลการด าเนินงาน 1Q/63 ยังคงได้รับผลกระทบจาก ส่วนต่างปิโตรเคมีที่ยังอยู่
ในระดับต ่า จากภาวะการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกและภาวะอุปทานส่วนเกิน และ
คาดจะมีขาดทุนจากสต็อกน า้มันในช่วง 1Q/63 ซึ่งเป็นไปตามราคาน า้มันดิบที่ลดลง 
แต่คาดจะได้รับผลบวกจากก าไรจากการป้องกันความเส่ียงค่าการกลั่นเข้ามาชดเชย

• ประเมนิราคาเป้าหมายปี 63 อยู่ที่ 2.85 บาท (P/BV = 0.7 เท่า) แนะน า “ขาย”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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ที่มา : IRPC และประมาณการโดย Aira

Financial Results

Income Statement (MB.) 4Q/19 3Q/19 2Q/19 1Q/19 4Q/18 %qoq %yoy

Sale 55,757   60,127   63,710   59,721   69,736   -20.0% -20.0%

Cost of Sale 56,158   62,516   62,516   58,032   69,771   -19.5% -19.5%

Gross Profit -400 263 1,194 1,688 -35 n.a. n.a.

SG&A 1,971    1,710    1,840    1,534    1,851    6.5% 6.5%

Operating Profit -2,371 -1,447 -646 154 -1,886 n.a. n.a.

EBITDA -4,224 4,797 1,489 2,170 219 n.a. n.a.

Net Profit -513 -1,321 507 153 -1,627 n.a. n.a.

Gross Profit Margin (%) -0.7% 0.4% 1.9% 2.8% 0.0%

EBITDA margin (%) -7.6% 8.0% 2.3% 3.6% 0.3%

Net Profit Margin (%) -0.9% -2.2% 0.8% 0.3% -2.3%


