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4Q/62 ผลการด าเนินงาน
ฟ้ืนตัวจากก าไรสตอ็ก

น า้มันเป็นหลัก

• ประกาศผลการด าเนินงาน 4Q/62 มีก าไรสุทธิ 1,984 ล้านบาท ดกีว่าคาดเล็กน้อย
ปัจจยัหลักมาจากผลก าไรจากสตอ็กน า้มัน จากราคาน า้มันดบิดไูบที่เพิ่มขึน้จ านวน
934 ล้านบาท นอกจากนีย้งัมีก าไรจากการป้องกันความเส่ียง 60 ล้านบาท และก าไร
จากอัตราแลกเปล่ียน 226 ล้านบาท จากการแข็งค่าของค่าเงนิบาท

• ค่าการกล่ันในช่วง 4Q/62 ลดลงมาอยู่ที่ 2.7 USD/bbl จาก 4.1 USD/bbl จากค่าการ
กล่ันของน า้มันเตาก ามะถันสูงที่ลดลง จากมาตรการของ IMO ในขณะที่ค่าการกลั่น
น า้มันดเีซล ซึ่งเป็นผลิตภณัฑ์หลัก ปรับตวัลงมาอยู่ที่ 14 USD/bbl จาก 15 USD/bbl
ในช่วง 3Q/62 และผลของ crude premium ที่เพิ่มขึน้ แต่มีอัตราการใช้ก าลังผลิตอยู่ที่
113% ซึ่งถือเป็นการเดนิเคร่ืองผลิตอย่างเตม็ก าลัง

• ธุรกิจปิโตรเคมีและน า้มันหล่อล่ืนมีผลการด าเนินงานเพิ่มขึน้ qoq จากอัตราส่วนการ
ใช้ก าลังผลิตที่เพิ่มขึน้ หลังจากการปิดซ่อมบ ารุงในช่วง 3Q/62 ในขณะที่ส่วนต่าง
พาราไซลีนและเบนซนีในช่วง 4Q/62 ลดลงจาก 3Q/62

• อย่างไรก็ตามคาดผลการด าเนินงานในช่วง 1Q/63 ยงัคงถูกกดดนัจากผลขาดทุนจาก
สตอ็กน า้มัน ตามราคาน า้มันดบิที่ลดลง แม้คาดค่าการกลั่นจะฟ้ืนตวัขึน้เล็กน้อย แต่ยงั
ถูกกดดนัจากภาวะชะลอตวัของเศรษฐกิจโลก

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’63 = 59.00 บาท (P/B 1.0 เท่า) แนะน า “ซือ้เม่ือราคาอ่อน
ตวั”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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Financial Results

Income Statement (MB.) 4Q/19 3Q/19 2Q/19 1Q/19 4Q/18 %qoq %yoy

Sale 96,940 83,034 92,564 91,789 99,755 16.7% -2.8%

Cost of Sale 94,399 83,585 91,700 86,073 103,442 12.9% -8.7%

Gross Profit 2,541 -551 864 5,717 -3,687 -560.9% n.a.

SG&A 811 526 801 546 855 54.3% -5.1%

Operating Profit 1,729 -1,077 64 5,170 -4,542 n.a. n.a.

EBITDA 3,459 703 1,836 6,973 -2,680 391.7% n.a.

Interest Expense -144 1,041 1,196 1,215 1,271 n.a. n.a.

Net Profit 1,984 -683 567 4,408 -4,812 n.a. n.a.

Gross Profit Margin (%) 2.6% -0.7% 0.9% 6.2% -3.7%

EBITDA margin (%) 3.6% 0.8% 2.0% 7.6% -2.7%

Net Profit Margin (%) 2.0% -0.8% 0.6% 4.8% -4.8%


