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PTTGC

ผลการด าเนินงาน 4Q/62 

ยังถูกกดดันจากธุรกจิปิโตร

เคมีเป็นหลัก แต่ธุรกจิ

การกล่ันดีขึน้

• ประกาศผลการด าเนินงาน 4Q/62 มีก าไรสุทธิ 374 ล้านบาท ลดลง 86% qoq และ
91% yoy ธุรกิจปิโตรเคมียังคงอ่อนตัวลง โดยราคา HDPE ในช่วง 4Q/62 อยู่ที่ 841
USD/ton ลดลง 12% qoq จาก 951 USD/ton ในช่วง 3Q/62 โดยได้รับผลกระทบ
จากการเปิดด าเนินงานโรงงาน PE ก าลังการผลิต 800k ตันต่อปีในมาเลเซียในช่วง
4Q/62 และผลกระทบจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก

• ธุรกิจการกล่ันในช่วง 4Q/62 ได้รับผลกระทบทางบวกจากมาตรการ IMO ซึ่ง
ก าหนดให้เรือขนส่งห้ามใช้น า้มันเตาก ามะถันสูง ตัง้แต่ 1 ม.ค. 2563 เป็นต้นไป
ส่งผลให้ค่าการกล่ันของน า้มันเตาก ามะถันต ่า ซึ่ง PTTGC ผลิตได้ประมาณ 15%
ของการผลิตจากโรงกล่ันทัง้หมด มีค่าการกล่ันอยู่ในระดับสูง ส่งผลให้ค่าการกล่ัน
ในช่วง 4Q/62 อยู่ที่ 4.7 USD/bbl เพิ่มขึน้จาก 4.4 USD/bbl ในช่วง 3Q/62

• ในช่วง 4Q/62 มีก าไรจากสตอ็กน า้มันรวมก าไรจากการป้องกันความเส่ียงอยู่ที่
1,127 ล้านบาท ซึ่งหากไม่รวมรายการดังกล่าวผลการด าเนินงานจะอยู่ในภาวะ
ขาดทุน โดยเฉพาะธุรกิจปิโตรเคมีสายอะโรเมตกิส์ซึ่งมี EBITDA margin ตดิลบ
แล้วในช่วง 4Q/62

• คาดผลการด าเนินงาน 1Q/63 ถูกกดดันจากส่วนต่างธุรกิจปิโตรเคมีที่อยู่ในระดับต ่า
• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’63 เท่ากับ 52.00 บาท (P/B = 0.8 เท่า) แนะน า “ขาย”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
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Financial Results

Income Statement (MB.) 4Q/19 3Q/19 2Q/19 1Q/19 4Q/18 %qoq %yoy

Sale 85,765 105,958 107,510 113,577 129,718 -19.1% -33.9%

Cost of Sale 83,146 100,247 103,388 103,838 124,680 -17.1% -33.3%

Gross Profit 2,619 5,711 4,122 9,739 5,038 -54.1% -48.0%

SG&A 4,665 4,039 4,143 3,622 4,503 15.5% 3.6%

Operating Profit -2,047 1,672 -21 6,118 535 n.a. n.a.

EBITDA 3,023 6,431 4,635 11,133 5,397 -53.0% -44.0%

Net Profit 374 2,663 2,202 6,443 4,061 -86.0% -90.8%

Gross Profit Margin (%) 3.1% 5.4% 3.8% 8.6% 3.9%

EBITDA margin (%) 3.5% 6.1% 4.3% 9.8% 4.2%

Net Profit Margin (%) 0.4% 2.5% 2.0% 5.7% 3.1%


