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AOT
•AOT แจ้งมาตรการ ช่วยเหลือผู้ประกอบการ ที่ส าคัญคือ
-สัญญาที่มีผลตอบแทนคงที่ ปรับลด 20% เป็นเวลา 1 ปี
-สัญญาอัตราส่วนแบ่งรายได้ ที่มีการันตีผลตอบแทนขัน้ต ่า
ให้ยกเลิกการันตี เหลือเพียงส่วนแบ่งรายได้ จนถงึ มี.ค. 65

•แต่ AOT สงวนสิทธ์ิในการยกเลิกตามสถานการณ์ COVID19
•AOT แจ้งผลกระทบต่อรายได้ราว 5%/ปี (กระทบก าไร 10%,

EBITDA 8%) แต่ที่น่ากังวลคือรายได้จาก Duty Free ฉบบั
ใหม่ที่จะสร้างรายได้ส่วนเพิ่มในปี 64 ราว 1.5 หม่ืนล้านบาท
ต้องเล่ือนออกไป 65 หากสถานการณ์ COVID19 ยืดเยือ้
•มองราคาหุ้นที่ลดลง เป็นจังหวะสะสม ครัง้นีแ้นะน า “ซือ้
สะสม” อิง FV. ที่ 75 บาท (ปรับลงจาก 81 บาท)

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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มองเป็นลบ กรณีออก
มาตรการ ช่วยเหลือ
ผู้ประกอบการ กระทบรายได้
5%/ปี แต่ AOT สงวนสิทธ์ิใน
การยกเลกิ ตามสถานการณ์
เราคาดกระทบต่อก าไรราว
10% ต่อปี แต่ถ้าสถานการณ์
COVID19 ยืดเยือ้ รายได้ส่วน
เพิ่มจากสัญญา Duty Free
ฉบบัใหม่ 1.5 หม่ืนล้านบาท
ที่จะได้รับในปี 64 ต้องเล่ือน
ออกไป ปรับ FV. จาก 81
เหลือ 75 บาท มองหุ้นที่ปรับ
ลงเป็นจังหวะสะสม


