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CBG
4Q62 ดีกว่าคาด 
ก าไรสุทธิท า New 
High ต่อเน่ืองเป็น

ไตรมาสที่ 3 
ตดิต่อกัน

• 4Q62 รายงานก าไร 803 ล้านบาท ท าสถิตสูิงสุดต่อเน่ืองจาก 3Q62 และ
ดีกว่าคาดการณ์ของตลาดเล็กน้อย โดยเพิ่มขึน้ 10%QoQ, 57%YoY จาก
ยอดขายต่างประเทศที่เตบิโต โดยเฉพาะในประเทศกัมพชูาและเมียนมาร์
รวมถึงประสิทธิภาพการผลิตขวดและกระป๋องที่เพิ่มขึน้ในทุกไตรมาสและ
วัตถุดบิที่ถูกลง ส่งผลให้อัตราก าไรขัน้ต้นสูงขึน้ นอกจากนี ้ ด้านรายได้จาก
การรับจ้างจัดจ าหน่าย และการขายขวดให้บุคคลภายนอกก็เพิ่มขึน้เช่นกัน

• มองปี’63 ท า New High ได้ต่อเน่ือง หลังล่าสุดโรงงานผลิตกระป๋องมีการใช้
ก าลังการผลิตเต็มที่ (Utilization Rate 50%, 68%, 86% และ 100% ใน
1Q62-4Q62) ซึ่งคาดช่วยหนุนอัตราก าไรขัน้ต้นในระดับสูงได้ต่อเน่ืองทัง้ปี
รวมทัง้มองยอดขายเตบิโตจากการเน้นท าการตลาดมากขึน้ หลังสามารถ
บริหารทัง้ต้นทุนและค่าใช้จ่ายได้อย่างมีประสิทธิภาพในปี’62 ที่ผ่านมา

• ประกาศจ่ายปันผล 1.20 บาท/หุ้น โดย XD วันที่ 6 มี.ค. 2563
• คาดก าไรสุทธิปี’63 ที่ 2,704 ล้านบาท เตบิโต 8% และประเมินราคา

เหมาะสมที่ 102.00 บาท (เดมิ 99.00 บาท) คงแนะน า “ซือ้”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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