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PSH
• PSH รายงานก าไร 4Q62 ใกล้เคียงตลาดคาด แต่ดีกว่าเราคาด 20% หรือที่

1,825 ลบ.(-9%YoY แต่ +99%QoQ) โดยมีสาเหตุหลักมาจากการควบคุม
ต้นทุนและค่าใช้จ่ายได้ดีกว่าคาด โดยมี GPM สูงกว่าคาดที่ 36.4% (คาด
35.9%) เน่ืองจากคอนโดส่งมอบใหม่ใน 4Q62 มี GPM ที่สูงกว่าคาดและ
ค่าเฉล่ียปกติ ขณะที่สัดส่วน SG&A/Sales ยังปรับลดลงที่ 16.8% จากการ
ควบคุมค่าใช้จ่ายได้ดีขึน้ ภายหลังมีโครงการเปิดใหม่ที่ไม่สูงนัก ส่งผลให้
บริษัทมีก าไรทัง้ปี’62 ที่ 5,359 ลบ.หดตัว 11%

• คาดก าไรปี’63 ของ PSH ทรงตัวจากก่อนที่ 5,175 ลบ. ลดลง 3% จาก
Backlog รอโอนที่ต ่าเพียง 10,900 ลบ. หรือคิดเป็นเพียง 26%ของประมาณ
การรายได้เรา ขณะที่มองภาพรวมตลาดกลุ่มกลาง-ล่าง ที่เป็นกลุ่มลูกค้า
หลักของบริษัท ยังคงมีความเส่ียงถูกกดดันจากมาตรการ LTV และความ
เข้มงวดของการปล่อยสินเช่ือจากธนาคาร

• ประเมินราคาเหมาะสมปี’63 ที่ 17.50 บาท โดยมอง PSH ยังมีจุดเด่นเป็น
หุ้นปันผล ที่คาดมี Div Yield ในระดับสูง 7.2% ท าให้เราแนะน า “ถือ”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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