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SPRC
4Q/62 ผลกระทบจาก

การโจมตีทางอีเมล์, 

การปิดซ่อมบ ารุงและ

ค่าการกล่ันในระดับต ่า

• ประกาศผลการด าเนินงาน 4Q/62 มีผลขาดทนุสุทธิ 2,975 ล้านบาท แย่กว่าที่ตลาด
คาดการณ์ไว้ จากผลของการขาดทุนสตอ็กน า้มันตามราคาน า้มันดบิที่ลดลง,
ค่าการกล่ันที่ลดลงมาอยู่ในระดับต ่าและผลของการปิดซ่อมบ ารุงใหญ่ในช่วง 4Q/62
ส่งผลให้มีปริมาณน า้มันดบิเข้ากล่ันเพียง 77.9 พนับาร์เรลต่อวัน นอกจากนีย้งัมี
ก าไรจากอัตราแลกเปล่ียน 159 ล้านบาท จากการแขง็ค่าของค่าเงนิบาท

• ส่วนค่าการกล่ันในช่วง 4Q/62 อ่อนตัวลงมาอยู่ที่ 2.5 USD/bbl จาก 5.1 USD/bbl
ในช่วง 3Q/62 จากค่าการกล่ันของน า้มันดีเซลและน า้มันเตาก ามะถันสูงที่ลดลงจาก
ภาวะอุปทานส่วนเกิน ในขณะที่ส่วนต่างราคาน า้มันเบนซนิเพิ่มขึน้มาอยู่ที่ 12.9
USD/bbl จาก 11.6 USD/bbl ในช่วง 3Q/62

• นอกจากนี ้ SPRC ยงับันทกึค่าใช้จ่ายจ านวนประมาณ 681 ล้านบาทในช่วง 4Q/62
จากการถูกโจมตีทางอีเมล์ ส่งผลให้มีการช าระเงนิออกไปยังบญัชีที่ไม่ถูกต้อง คิด
เป็นผลกระทบต่อราคาหุ้น 0.16 บาทต่อหุ้น อย่างไรกต็าม SPRC อยู่ระหว่างตดิตาม
ทวงเงนิคืน แต่เราคาดส่งผลกระทบทางลบต่อการบริหารงานของบริษัทอย่างมาก

• ประกาศจ่ายเงนิปันผลส าหรับ 2H/62 จ านวน 0.0625 บาทต่อหุ้น รวมเป็นทัง้ปี
0.1827 บาทต่อหุ้น คิดเป็น Dividend Yield เพียง 2.1%

• ประเมินราคาเป้าหมายปี 2563 เท่ากับ 7.50 บาท (P/BV = 1 เท่า) แนะน า “ขาย”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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ที่มา : SPRC และประมาณการโดย Aira

Financial Results

Income Statement (MB.) 4Q/19 3Q/19 2Q/19 1Q/19 4Q/18 %qoq %yoy

Sale 27,804 44,307 49,332 47,397 54,668 -37.2% -49.1%

Cost of Sale 30,756 45,470 50,435 45,390 59,369 -32.4% -48.2%

Gross Profit -2,952 -1,163 -1,103 2,007 -4,701 n.a. n.a.

SG&A 933 239 238 280 252 291.2% 270.9%

Operating Profit -3,885 -1,402 -1,341 1,727 -4,953 n.a. n.a.

EBITDA -3,262 -773 -694 2,393 -4,260 n.a. n.a.

Interest Expense 18 14 9 5 11 37% 74%

Net Profit -2,975 -925 -599 1,690 -3,881 n.a. n.a.

Gross Profit Margin (%) -10.6% -2.6% -2.2% 4.2% -8.6%

EBITDA margin (%) -11.7% -1.7% -1.4% 5.0% -7.8%

Net Profit Margin (%) -10.7% -2.1% -1.2% 3.6% -7.1%


