
Results Comment

TPIPL (Non-Rated)

(www.set.or.th) TPIPL ประกาศผลประกอบการปี’62 มกี าไรสทุธิ จ านวน 1,393 ลา้น
บาท (หกัสว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคุม จ านวน 1,394 ลา้นบาท) เพิม่ขึน้กวา่ 4 เทา่ตวั
เมือ่เทยีบกบัปี’61 ซึง่มกี าไรสทุธิ จ านวน 324 ลา้นบาท (หกัสว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจ
ควบคุม จ านวน 1,101 ลา้นบาท)
หลกัๆ จากรายไดข้าย จ านวน 37,040 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 6% โดยแบ่งเป็น (1) วสัดุ
ก่อสรา้ง จ านวน 20,670 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 3% (2) ปิโตรเคมแีละเคมภีณัฑ์ จ านวน 7,901
ลา้นบาท ลดลง 3% (3) พลงังานและสาธารณูปโภค 8,364 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 25% และ
(4) การเกษตร 104 ลา้นบาท ลดลง 17% นอกจากนี้ยงัมกี าไรจากอตัราแลกเปลีย่น 405
ลา้นบาท
ทางดา้นความสามารถในการท าก าไร มี Gross Profit Margin เฉลีย่ 23.32% ดขีึน้จาก
19.93% ขณะทีม่คีา่ใชจ้า่ยขายและบรหิาร และดอกเบีย้จา่ย 6,144 ลา้นบาท และ 1,959
ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 3% และ 14% ตามล าดบั

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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คาดในระยะสัน้มีแรงเกง็ก าไรกลับเข้ามา
บ้าง จากผลประกอบการปี’62 มีก าไรสุทธิ 
1,393 ล้านบาท เพิ่มขึน้กว่า 4 เท่าตัว 
หลักๆ จากรายได้ไฟฟ้าเพิ่มขึน้ 25% และ
ความสามารถในการท าก าไรที่ดีขึน้

แม้ราคาปัจจุบันต ่ากว่า BV ที่ 2.68 บาท
แต่ยังมีความเสี่ยงจากประเดน็ถูกฟ้องร้อง
เรียกค่าเสียหายท าเหมืองแร่นอกประทาน
บัตร และท าเหมืองผิดเงื่อนไข มูลค่ารวม 
6,000 ล้านบาท คาดกระทบ 0.25บาท/หุ้น 

รวมถงึ (1) ธุรกจิปูนซีเมนต์ที่ยังมีภาวะ
อุปทานส่วนเกนิ และการแข่งขันรุนแรง 
และ (2) ธุรกจิปิ โตรเคมีที่คาดยังมีความ
ผันผวนตามแนวโน้มเศรษฐกิจโลก


