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• AP รำยงำนก ำไร 4Q62 ดีกว่ำคำด 7% หรือที่ 882 ลบ. 8%YoY และ 42%QoQ จำก
กำรส่งมอบโครงกำรคอนโดร่วมทุนใหม่ 2 แห่ง (Life One Wireless และ Life
Sukhumvit 62) ที่ท ำได้ดีกว่ำคำด มีส่วนแบ่งก ำไรสูง 574 ลบ. (จำกก ำไร 163 ใน
4Q61 และขำดทนุ 26 ลบ.ใน 3Q62) ขณะที่รำยได้กำรขำยโอนโครงกำรของ AP เอง
กลับหดตัวทัง้แนวรำบและคอนโด ภำยใต้แรงกดดันจำกยอดปฏเิสธสินเช่ือและกำร
ยกเลิกยอดของลูกค้ำที่สูง ประกอบกับ 4Q62 บริษัทไม่มีโครงกำรคอนโดส่งมอบ
ใหม่

• ขณะที่ AP ยังสำมำรถควบคุมต้นทนุได้ดมีี GPM เพิ่มขึน้ที่ 36.6% (จำก 35.1%ใน
3Q62 และ 32.5%ใน 4Q61) ทัง้จำกต้นทนุแนวรำบที่ท ำได้ดีขึน้ และคอนโดที่มี
GPM สูงขึน้มำก จำกกำรโอนโครงกำร Vittorio ที่มี GPM ต ่ำมำกมีสัดส่วนที่น้อยลง
ในไตรมำส ส่งผลให้บริษัทมีก ำไรสุทธิปี’62 ตำมคำดที่ 3,068 ลบ.

• มองปี’63 จะเป็นปีที่แขง็แกร่งของ AP ภำยใต้ Backlog รอส่งมอบที่สูง และ
แนวโน้มกำรขำยโอนแนวรำบที่ยงัท ำได้ดีเตบิโตต่อเน่ือง คำดมีก ำไรสุทธิเตบิโตสวน
ทำงกลุ่ม 16% หรือที่ 3,555 ลบ.

• แนะน ำ “ซือ้” ปรับประเมินรำคำเหมำะสมปี’63 ที่ 8.50 บำท/หุ้น และ AP ประกำศ
จ่ำยปันผลปี’62 ที่ 0.4 บำท ขึน้ XD 18/05/63 คิดเป็น Div.Yield ที่ 6%

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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