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• คาดผลการด าเนินงานรวมของ PTT จะยังถูกกดดันจากราคาน า้มันดบิที่ยังอยู่ใน

ระดับต ่า จะส่งผลให้การรับรู้ผลการด าเนินงานจาก PTTEP คาดว่าจะลดลงไปประมาณ
20,000 ล้านบาท จากปี ’62 โดยคาดราคาน า้มันดบิเฉลี่ยในปี ’63 จะอยู่ในช่วง 40-45
USD/bbl ซึ่งเป็นผลจากภาวะอุปทานส่วนเกนิ จากการที่ซาอุฯและรัสเซียเดนิหน้าเพิ่ม
ก าลังผลติน า้มันอย่างต่อเน่ือง หลังการประชุม OPEC+ วันที่ 5-6 มี.ค. ’63 ไม่สามารถตก
ลงกันได้

• ธุรกจิก๊าซของ PTT เองในปี ’63 คาดจะอ่อนตัวลง จากราคาขายก๊าซจากโรงแยกก๊าซที่
คาดว่าจะลดลงตามราคาผลติภณัฑ์ปิโตรเคมี (PE) ที่ลดลง เราคาดราคา HDPE ในปี ’63
จะลดลงมาอยู่ที่ 800-850 USD/ton จาก 990 USD/ton ในปี ’62

• ธุรกจิโรงกลั่นและปิโตรเคมี คาดจะประสบผลขาดทนุในช่วง 1Q/63 จากผลขาดทนุจาก
สตอ็กน า้มันจ านวนมาก ตามราคาน า้มันดบิที่ลดลง เราคาดราคาน า้มันดบิดูไบช่วงเดือน
มี.ค. ’63 ที่ 35-40 USD/bbl ลดลง 25 USD/bbl จากเฉล่ีย 62 USD/bbl ในช่วงเดือน ธ.ค.
’62 แต่คาดว่าผลการด าเนินงานกลุ่มโรงกลั่นจะฟ้ืนตัวโดดเด่นในช่วง 2Q/63 จากต้นทนุ
น า้มันดบิและพรีเม่ียมน า้มันดบิที่ลดลงมาก

• แม้คาดผลการด าเนินงานปี 2563 จะอ่อนตัวลง แต่ยังมีปัจจัยบวกจากการน า PTTOR
เข้าจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย์ แนะน า “ซือ้เมื่อราคาอ่อนตัว” ราคาเป้าหมายปี ’63
อยู่ที่ 36 บาท (SOTP)

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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Financial Summary

FY18 FY19 FY20F FY21F FY22F

Revenue 2,336,155 2,219,739 1,867,244 1,960,606 2,058,637

Growth (%) 17.06% -4.98% -15.88% 5.00% 5.00%

Net Profit 119,684 92,951 59,539 68,552 78,775

Growth (%) -11.46% -22.34% -35.95% 15.14% 14.91%

EPS (Bt.) 4.19 3.25 2.08 2.40 2.76

BV (Bt.) 296 308 313 319 326

Dividend (Bt.) 2.00 2.00 1.04 1.20 1.38

PE (x) 6.92 8.91 13.91 12.08 10.52

PBV (x) 0.10 0.09 0.09 0.09 0.09

Dividend Yield (%) 4.35% 4.55% 3.59% 4.14% 4.76%


