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รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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ที่มา : บริษัทโดยการรวบรวมของ AIRA

• ประชุมกนง.นัดพิเศษมีมติลดดอกเบี้ยลง 0.25% สู่ระดบั 0.75%...โดยกนง.มมีติ
เป็นเอกฉันท์ให้ลดอตัราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 0.25 ต่อปี จาก 1% ลงเหลอื 0.75%
ซึง่เป็นระดบัต ่าสุดตัง้แต่ก่อตัง้ ธปท. สาเหตุหลกัมาจากผลกระทบของการแพร่ระบาด
ของไวรสั Covid-19 จนท าใหเ้ศรษฐกจิชะลอตวัมากกว่าคาด ช่วยลดภาระดอกเบี้ยของ
ลกูหน้ีทีไ่ดร้บัผลกระทบ บรรเทาปญัหาสภาพคลอ่งในตลาดการเงนิ และลดผลกระทบที่
เกดิขึน้ต่อเศรษฐกจิโดยรวม รวมไปถงึช่วยสนับสนุนมาตรการการคลงัของรฐับาลทีไ่ด้
ออกมาแลว้และจะออกมาเพิม่เตมิ

• นักวิเคราะห์หลายส านักคาดว่าจะมีการลดดอกเบี้ยอีก 0.25% สู่ระดบั 0.5% ใน
การประชุมรอบปกติ 25 มี.ค.63 น้ี...นักวเิคราะห์สวนใหญ่ไม่เชื่อว่าการลดดอกเบี้ย
ฉุกเฉิน 0.25% จะช่วยเศรษฐกจิมากนัก รวมไปถงึปญัหาสภาพคล่องในตลาดตราสาร
หน้ีระยะสัน้ท าให ้Bond Yield ระยะสัน้ปรบัตวัเพิม่ขึน้อย่างรวดเรว็ ท าใหค้าดว่าจะมี
การปรบัลดดอกเบีย้ลงอกี 0.25% ในรอบการประชุม 23 ม.ีค.63 น้ี

• KBANK ประกาศลดดอกเบี้ยคาดว่าธนาคารอ่ืนๆจะทยอยประกาศตามมา
..KBANK ประกาศลดดอกเบี้ยเงินกู้ MOR ลง 0.25% เหลือ 6.62%และ MRR ลง 
0.12% เหลอื 6.50% มผีลวนัที ่24 มนีาคม 2563 และเราคาดว่าธนาคารอื่นๆจะทยอย
ประกาศลดดอกเบี้ยตาม KBANK โดยเราคาดว่าหากธนาคารอื่นจะลดดอกเบี้ย MOR 
และ MRR จะสง่ผลลบกบั NIM ของธนาคารตามล าดบั ดงัน้ี SCB ,KBANK , KTB และ
BBL ตามล าดบั

• เราแนะน าเข้า “ซ้ือ” หุ้นในกลุ่มเช่าซ้ือ...โดยเราแนะน าใหช้ะลอการลงทุนในหุน้กลุ่ม
ธนาคารขนาดใหญ่ เช่น BBL ,KTB ,KBANK และ SCB เน่ืองจากเรามองว่ามโีอกาสที่
จะมกีารประกาศลดดอกเบี้ยนโยบายอกี 0.25% มคี่อนขา้งสงู อย่างไรกต็ามเราแนะน า
ใหเ้ขา้ “ซื้อ” หุน้ในกลุ่มเช่าซึ่งไดร้บัประโยชน์จากการลดดอกเบี้ยต่อเน่ือง ไดแ้ก่ ASK 
,THANI ,SAWAD ,ECL ,AEONTS ,MTC และ KTC ตามล าดบั  


