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รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วจิารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี ้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกต้องสมบรูณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทท่ีกลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ ไอร่าขอสงวนสทิธิ์ในการเปล่ียนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพมิพ์ในหนงัสือพมิพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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• มาตรการช่วยเหลือลกูหน้ีของธนาคารพาณิชยไ์ม่กระทบต่อก าไร...โดย
มาตรการช่วยเหลอืลูกหน้ีของธนาคารพาณิชยท์ีอ่อกมา ซึ่งสว่นใหญ่จะเป็น
มาตรการทีเ่ชงิป้องกนัลกูหน้ีทีไ่ดร้บัผลกระทบจากไวรสั Covid-19 ไม่ใหไ้หล
เป็น NPL (Pre-emptive) อาท ิใหเ้งนิทุนหมุนเวยีนเพิม่ พกัช าระหน้ีเป็นการ
ชัว่คราว ขยายระยะเวลาการช าระหน้ี ลดดอกเบี้ยและค่าธรรมเนียม ผ่อน
ช าระขัน้ต ่าบตัรเครดติไดต้ ่ากว่ารอ้ยละ 10 เพิม่วงเงนิชัว่คราวส าหรบัสนิเชื่อ
สว่นบุคคล เป็นต้น เพื่อช่วยให้ลูกหนี้สามารถผ่านพน้ช่วงวกิฤตน้ีิไปได้ ซึ่ง
สอดคลอ้งกบักฎเกณฑข์องธนาคารแห่งประเทศไทยทีอ่อกกฎเกณฑก์ารเข้า
ช่วยเหลอืลูกหน้ีก่อนหน้าน้ี เช่น ลูกหน้ีทีอ่ยูใ่น stage 1 และ stage 2 (Non-
NPL) หากมกีารปรบัโครงสรา้งหน้ีจะไม่จดัว่าลูกหน้ีเป็น NPL รวมไปถงึการ
ปรับกฎเกณฑ์การตัง้ส ารองหน้ีการขาดทุนการปรับโครงสร้างหน้ีใ ห้
สอดคล้องกบัสถานการณ์ ท าให้เราคาดจะ Bank และ Non-Bank จะไม่รบั
ผลกระทบจากมาตรการช่วยเหลือลูกหน้ี แต่กลับเป็นประโยชน์มากกว่ า
เน่ืองจากจะท าใหส้ามารถเขา้ชว่ยเหลอืลกูคา้ตัง้แต่เน่ินๆ โดยไม่ตอ้งกงัวลว่า 
NPL จะเพิม่ขึน้หรอืขาดทุนจ านวนมากจากการปรบัโครงสรา้งหน้ี

• เราไม่กังวลต่อมาตรการช่วยลูกค้าแต่กังวลเรื่องการลดดอกเบี้ย
นโยบายมากกว่า...เราคาดว่าจะมกีารปรบัลดดอกเบีย้นโยบายในรอบการ
ประชุมปกติวนัที่ 25 ม.ีค. 63 น้ี ลงอกี 0.25% สู่ระดบั 0.5% เพื่อบรรเทา
ผลกระทบของ Covid-19ท าให้เราแนะน าให้ชะลอการลงทุนในหุ้นกลุ่ม
ธนาคารขนาดใหญ่ เช่น BBL ,KTB ,KBANK และ SCB ออกไปก่อน พรอ้ม
กบัแนะน าใหเ้ขา้ “ซ้ือ” หุน้ในกลุ่มเช่าซื้อ ได้แก่ ASK ,THANI ,SAWAD 
,ECL  ,AEONTS ,MTC ,BAM และ KTC ตามล าดบั  


