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CPN
• วานนี้ CPN จัด Conference Call ให้ข้อมูลผลกระทบจากการ

แพร่ระบาดของไวรัส COVID-19 ที่ส่งผลให้ศูนย์ฯต้องปิด
ชั่วคราวกว่า 31 แห่ง จากทั้งหมด 34 ศูนย์

• CPN ปรับเป้ารายได้ปี’63 ลงมากกว่าที่เราและตลาดคาดไว้
(10%) ลดลง 15-30%YoY จากรายได้ทั้งในส่วนของธุรกิจ 
1.พื้นที่ให้เช่าที่คาดลดลง 15-25% โดยยกเว้นค่าเช่าให้แก่ร้านค้าที่
ปิดให้บริการ ส่วนผู้เช่าท่ียังสามารถเปิดให้บริการได้จะได้รับ
ส่วนลดที่ 10-50%, 2.ศูนย์อาหาร คาดลดลง 10-20%, 
3.โรงแรม คาดลดลงสูงสุดที่ 40-50% เน่ืองจากบริษัทมีแผนปิด
โรงแรม 2 แห่งชั่วคราว (พัทยา และ อุดรธานี) ตั้งแต่ 1 เม.ย.63 
ถึงจนกว่าสถานการณ์จะดีขึ้น และ 4.อสังหาฯ คาดรายได้ลดลง 
30% ขณะท่ีแนวโน้ม EBITDA margin ยังคาดอ่อนตัวลงที่ 45-
50% (จาก 56.6%ในป’ี62) กดดันก าไรสุทธิหดตัว

• เราตัดสินใจปรับลดรายได้และก าไรสุทธิทั้งปีของบริษัทลงที่ 
27,696 ลบ. (-24.6%) และ 8,039 ลบ.(-31.5%) ภายใต้
สมมติฐานการปิดศูนย์การค้าทั้งหมดลงเฉลี่ย 30 วัน และการให้
ส่วนลดแก่ผู้เช่าที่ราว 30%  

• อย่างไรก็ดีแม้เราจะมีมุมมองเชิงบวกต่อธุรกิจของ CPN ใน
ระยะยาว แต่ในระยะสั้น CPN ยังคงอยู่ภายใต้แรงกดดันจาก
สถานะการการแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสที่ยังไม่สามารถควบคุม
ได้ และมีโอกาสขยายระยะเวลาการปิดให้บริการเพิ่ม ท าให้เรายัง
แนะน าชะลอการลงทุน จนกว่าการควบคุมโรคระบาดดังกล่าวจะ
มีทิศทางดีขึ้น และบริษัทสามารถกลับมาเปิดศูนย์ฯ ได้ตามปกติอีก
คร้ัง ปรับประเมินราคาเหมาะสมที่ 63 บาท (จาก 75 บาท)

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วจิารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี ้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกต้องสมบรูณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทท่ีกลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ ไอร่าขอสงวนสทิธิ์ในการเปล่ียนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพมิพ์ในหนงัสือพมิพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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