
รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วจิารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี ้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกต้องสมบรูณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทท่ีกลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ ไอร่าขอสงวนสทิธิ์ในการเปล่ียนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพมิพ์ในหนงัสือพมิพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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• คาดก าไร 1Q63 ทัง้ QoQ และ YoY...เราคาดก าไร KTB ที ่7,664 ลบ.(EPS 0.55) 
+2.8%QoQ และ +5%YoY 

1.คาดสินเชื่อ +3%QoQ และ +6%YoY โดยได้รบัประโยชน์จากสินเชื่อ
ภาครฐัทีข่ยายตวัตามมาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิ ในขณะที่ NIM คาดว่าจะ
ปรบัตวัลดลงจากการปรบัลดดอกเบีย้ชว่ง พ.ย.62 และ ม.ีค.63 และสดัส่วน
สนิเชื่อภาครฐัทีใ่ห ้Yield ต ่าเพิม่ขึน้ 
2.OPEX ปรบั -21%QoQ และ -19%YoY จากชว่ง 4Q62 ทีม่กีารตัง้ส ารอง
พเิศษทรพัยส์นิรอการขาย 2,405 ลบ. 
3.Credit Cost ปรบัเพิม่ขึน้เป็น 110 bps จาก 4Q62 ซึ่งอยู่ที่ 94 bps 
ตามคุณภาพสนิทรพัยท์ีค่าดว่าจะปรบัตวัแย่ลงในกลุ่มสนิเชื่อ SME

• ยงัคงแนะน า “ซ้ือ”...โดย KTB เป็นหุน้แนะน าเดอืนเม.ย. ของกลุ่มธนาคารจากการ
ไดร้บัประโยชน์มากทีสุ่ดจากโครงการชว่ยเหลอืผูไ้ดร้บัผลกระทบจากไวรสัโควคิ รวมไป
ถึงเราคาดก าไร KTB ปี 63 เติบโตเด่นสุดในกลุ่มธนาคารขนาดใหญ่ เราให้ราคา
เป้าหมาย KTB ที่ 15.70 บาท องิวธิ ีGGM ที ่PBV 0.61 เทา่ ยงัคงค าแนะน า “ซือ้”

ที่มา : KTB และ AIRA

ธนาคารกรุงไทย


