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• คาดก าไร 1Q63 เพ่ิมขึ้น 3.5%QoQ แต่ลดลง 8.3%YoY...เราคาดก าไร BBL ที ่
8,279 ลบ.(EPS 4.34) เพิม่ขึน้ 3.5%QoQ แต่ลดลง 8.3%YoY โดยสาเหตุมาจาก 

1.NIM ปรบัตวัลดลงจากการลดดอกเบีย้ MLR ลง 0.25% ชว่ง พ.ย.62 และ 
MLR ,MOR และMRR 0.125% ,0.25% และ 0.125% ตามล าดบั ช่วง 
ม.ีค.63
2.Non-NII ลดลง 61%QoQ และ ลดลง 0.7%QoQ จากช่วง 4Q62 มกีาร
เรง่ขายเงนิลงทนุก่อนมาตรฐาน TFRS 9 บงัคบัใช ้
3 .OPEX ปรับตัวลดลง  27%QoQ และลดลง  5%YoY จากผลของ 
Seasonal Effect 
4.Credit Cost ปรบัตวัลดลงเหลอื 100 bps จาก 4Q62 ซึ่งอยู่ที ่315 bps 
เนื่องจาก 4Q62 มกีารตัง้ส ารองพเิศษเพื่อเตรยีมพรอ้มส าหรบั TFRS 9

• ยงัคงแนะน า “ทยอยซ้ือสะสม”...ราคาหุน้ปจัจบุนัเทรดเพยีง PBV ที ่0.4 เท่า ซึ่งเรา
มองว่า Downside ของราคาหุ้นค่อนขา้งน้อยแล้ว ในขณะที่สถานการณ์โควดิเริ่มเขา้
ใกลจ้ดุ Peak แลว้ จากจ านวนผูต้ดิเชือ้ใหมท่ีเ่ริม่ลดลง เราปรบัลดราคาเป้าหมาย BBL
ลงเหลอื 140 บาท องิวธิ ีGGM ที ่PBV 0.6 เทา่  

ที่มา : BBL และ AIRA
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