
• คาดก าไร KBANK 1Q63 ทรงตวั QoQ แต่ลดลง YoY…เราคาดก าไร KBANK 1Q63 
ที ่8,914 ลบ.(EPS 3.72) จาก

1.NIM ปรบัตวัลดลงจากการลดดอกเบี้ย MLR ลง 0.25% ช่วง พ.ย.62
และ MOR ลง 0.25% และ MRR ลง 0.12% ในช่วงเดอืน ม.ีค.63 
2.Non-NII ลดลง 28%QoQ และ ลดลง 5%YoY จากช่วง 4Q62 มกีารเร่ง
ขายเงนิลงทุนก่อนมาตรฐาน TFRS 9 บงัคบัใช้ ส่งผลให ้1Q63 Non-NII 
ปรบัตวัลดลงแรงเกือบทุกธนาคาร ในขณะที่รายได้จากธุรกิจประกนักลับ
พลกิมามกี าไรหลงัจากทีข่าดทุนในช่วง 4Q62 
3 . OPEX ป รั บ ตั ว ล ด ล ง 23%QoQ แ ต่ ท ร ง ตั ว YoY จ า ก ผ ล ข อ ง 
Seasonal Effect 
4.Credit Cost ปรบัตวัลดลงเหลอื 160 bps จาก 4Q62 ซึง่อยู่ที ่180 bps
ในขณะที ่NPL Ratio ปรบัเพิม่ขึ้นเลก็น้อยเป็น 3.7% จาก 4Q62 ซึง่อยู่ที ่
3.65% จากไวรสัโควดิเริม่ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกจิเป็นวงกวา้งจรงิๆช่วง
ปลายเดอืน ม.ีค.63 ท าใหต้วัเลข NPL ยงัไมข่ยบัมากนกั 

• เรายงัคงค าแนะน า “ซ้ือ”... ปรบัลดราคาเป้าหมายเหลอื 134 บาท องิวธิ ีGGM PBV ที ่
0.74 เท่า อย่างไรก็ตามทาง KBANK อยู่ระหว่างการปรบัลดเป้าหมายปี 63 ลง ท าให้
อาจจะมกีารปรบัประมาณการก าไรปี 63 ของ KBANK ลงอกีในอนาคต

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วจิารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี ้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกต้องสมบรูณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทท่ีกลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ ไอร่าขอสงวนสทิธิ์ในการเปล่ียนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพมิพ์ในหนงัสือพมิพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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