
ธนาคารไทยพาณิชย์
• คาดก าไร 1Q63 เพ่ิมขึ้น 28%QoQ แต่ลดลง 23%YoY...เราคาดก าไร SCB ที ่

6,889 ลบ.(EPS 2.03) เพิม่ขึน้ 25%QoQ แต่ลดลง 25%YoY โดยสาเหตุมาจาก 
1.คาด NIM ที ่3.05% ลดลงจาก 4Q62 ซึ่งอยู่ที ่3.09% จากการปรบัลด
ดอกเบีย้ชว่ง พ.ย.62 และ ม.ีค.63
2.Non-NII ลดลง 16%QoQ แต่ เพิ่มขึน้ 3%YoY จากก าไรจากการขาย
เงนิลงทุนลดลง รวมไปถงึค่าธรรมเนียมในช่วง 4Q62 ค่อนขา้งสูงจาก
ค่าธรรมเนียมการขายประกนัและค่าธรรมเนียมจากธรุกจิ AUM
3.OPEX ปรับตัวลดลง 17%QoQ และลดลง 14%YoY จากผลของ
ฤดูกาล
4.Credit Cost ปรบัตวัลดลงเหลอื 165 bps จาก 4Q62 ซึง่อยู่ที ่181 bps 

• เราเป็นห่วง SCB มากท่ีสุดในกลุ่มธนาคารขนาดใหญ่...โดยสดัส่วนสนิเชื่อส่วน
ใหญ่ของ SCB ม ีSME , Housing-loans และ Hire Purchase 17% , 33% และ 11% 
ตามล าดบั ท าใหม้คีวามเสี่ยงของการเพิม่ขึน้ของ NPL มากกว่าธนาคารขนาดใหญ่
อื่นๆ 

• เราแนะน าเป็น “ถือ”...ปรบัลดราคาเป้าหมายลงเหลอื 88 บาท องิวธิ ีGGM ที่ PBV 
0.7 เทา่ โดยเรามองความน่าสนใจไปที ่BANK ใหญ่อย่าง BBL และ KTB มากกว่า

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วจิารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี ้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกต้องสมบรูณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทท่ีกลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ ไอร่าขอสงวนสทิธิ์ในการเปล่ียนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพมิพ์ในหนงัสือพมิพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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