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THCOM
มองเป็นกลาง กรณกีระทรวง
ดจิติอลฯ เตรียมเสนอ ครม. ให้
CAT เข้าบริหารดาวเทียมไทยคม
4 และ 6 ที่จะหมดอายุสัมปทานลง
ใน ก.ย. 64 โดยวนันีร้าคาหุ้น
THCOM +14% โดยมีความ
คาดหวังจากตลาดว่า THCOM
จะได้เข้าร่วม PPP หรือ รับจ้าง
บริหาร แต่เรามองว่า CAT มี
ประสบการณ์ และสามารถ
ด าเนินงานเองได้ ยังคงแนะน า
เพียง “ถือ” FV 4.70 บาท

• กระทรวงดีอีฯ อ้างอิงผลการศึกษาจากจุฬาฯ เหน็ชอบ
ให้น าเสนอ ครม. ให้ CAT เข้าบริหารดาวเทียมไทยคม
4 และ 6 ที่จะหมดอายุสัมปทาน ก.ย. 64

• ประเดน็นีเ้รามองเป็นกลาง แม้วันนีร้าคาหุ้น
ตอบสนอง +14% โดยเรามองว่า เป็นการเร็วไปที่จะ
คาดหวังว่า THCOM จะได้เข้าร่วมลงทุน (PPP) หรือ
รับจ้างบริหารต่อจาก CAT พจิารณาจากประสบการณ์
ของ CAT ที่สามารถบริหารดาวเทียมได้เอง โดย
ปัจจุบัน CAT มีสถานีดาวเทียม 3 แห่ง

• แนวโน้มผลประกอบการในระยะกลาง ยังน่าเป็นห่วง
โดยหลังจากหมดอายุสัมปทาน THCOM จะเหลือ
ดาวเทียมเพียง 2 ดวง (ไทยคม 7 และ 8) ขณะที่ภาวะ
อุตสาหกรรมยังอยู่ในภาวะ Oversupply ยังคงแนะน า
เพียง “ถือ” อิงมูลค่าเหมาะสม 4.70 บาท

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วจิารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี ้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกต้องสมบรูณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทท่ีกลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ ไอร่าขอสงวนสทิธิ์ในการเปล่ียนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพมิพ์ในหนงัสือพมิพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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