
บัตรกรุงไทย จ ำกัด
• KTC รายงานก าไร 1Q63 ใกล้เคียงกบันักวิเคราะห์คาดไว้...โดย KTC รายงาน

ก าไร 1Q63 ที ่1,641 ลบ.(EPS 0.64) เตบิโต 24%QoQ และ 3%YoY ซึ่งใกล้เคยีง
กบันักวเิคราะห์คาดไว้เฉลี่ยที่ 1,605 ลบ. จากสาเหตุหลกั คือ ค่าใชจ้่ายในการตัง้
ส ารองหนี้ลดลงมากถงึ 29%QoQ และ 5%YoY จากการมาตรฐาน TFRS9 ทีบ่งัคบั
ใชช้ว่งตน้ปี ท าใหส้ ารองหนี้ในชัน้ NPL ปรบัลดลง(จากเดมิตัง้ส ารอง 100% ลดลงไม่
ถงึ 100%) ในขณะที ่NPL Ratio ปรบัเพิม่ขึน้เป็น 4.01% จาก 1.06% ใน 4Q62 จาก 
TFRS9ทีท่ าใหก้ระบวนการ Write-off ท าไดย้ากขึน้ อย่างไรกต็าม หากตดัผลกระทบ
ของ TFRS9 ออกไป NPL Ratio จะอยู่ที ่1.21%

• เตรียมออกมาตรการช่วยเหลือเพ่ิมเติมแก่ลูกค้า...มาตรการช่วยเหลอืลูกหนี้ที่
ได้รบัผลกระทบจากไวรสัโควิดตาม BOT ได้แก่ ลดอตัราผ่อนช าระขัน้ต ่าจากเดิม 
10% เหลอื 5%(ปี 2563-2564) 8%(ปี 2565) และ 10%(ปี 2566) นอกจากนี้ลูกค้ายงั
สามารถแปลงหนี้เป็นสนิเชื่อระยะยาวดอกเบี้ยต ่าลงได้ นอกจากนี้ KTC เตรยีมออก
มาตรการช่วยเหลือลูกค้าเพิ่มเติมให้แก่ลูกค้าในวนัที่ 20 เม.ย.นี้ด้วย ซึ่งอาจจะมี
ผลกระทบต่อราคาหุน้หากมาตรการชว่ยเหลอืเป็นในลกัษณะการปรบัลดดอกเบีย้ลง 

• เราแนะน าเป็น “ถือ”...โดยเราใหร้าคาเป้าหมาย KTC ที ่36 บาท องิวธิ ีGGM ที ่
PBV 4.04 เทา่

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วจิารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี ้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกต้องสมบรูณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทท่ีกลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ ไอร่าขอสงวนสทิธิ์ในการเปล่ียนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพมิพ์ในหนงัสือพมิพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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