
ธนาคารไทยพาณิชย์
• รายงานก าไร 1Q63 ดีกว่าท่ีเราและนักวิเคราะห์คาดไว้มาก...SCB รายงานก าไร 1Q63 ที่

9,251 ลบ.(EPS 2.72) เพิม่ขึน้ 68%QoQ และ 1%YoY ซึ่งดกีว่าที่เราและนักวเิคราะห์คาดไว้
ที ่7,084ลบ. โดยสาเหตุมาจาก (1)รายไดด้อกเบี้ยสุทธปิรบัตวัเพิม่ขึน้ 12%QoQ และ 4%YoY
จากการลดเงนิน าส่งกองทุน FIDF จาก 0.46% ลงเหลอื 0.23% และการไถ่ถอนหุ้นกู้ก่อนครบ
ก าหนด รวมไปถงึการรบัรูด้อกเบี้ยตามมาตรฐานบญัชใีหม่(EIR) ท าให้รายได้ดอกเบี้ยปรบัตวั
เพิ่มขึ้น (2 )Non-NII ลดลง 2%QoQ แต่เพิ่มขึ้น 20%YoY จากรายได้ Bancassurance
เพิม่ขึน้จากความรวมกบั FWD และค่าธรรมเนียม AUM ในขณะที่รายได้จากค่าธรรมเนียม
สนิเชือ่ปรบัลดลงจากมาตรฐานบญัชใีหม่ทีใ่หท้ยอยตดัจ าหน่ายค่าธรรมเนียมตลาดอายุสนิเชื่อ
(3)OPEX ลดลง 11%QoQ และ 8%YoY จากผลของฤดูกาลและช่วง 1Q62 มกีารตัง้ส ารอง
พนักงานตามกม.แรงงานใหม่ (4)Provisions ที่ 9,726 ลบ.เพิม่ขึน้ 1%QoQ และ 80%YoY
โดย SCB ยงัคงตัง้ส ารองสูงกว่าระดบัปกติ(5,000-6,000 ลบ.) เพื่อรองรบักบัความไม่แน่จาก
ผลกระทบของ Covid-19 

• คณะกรรมการมีมติยกเลิกการซ้ือหุ้นคืน...คณะกรรมการมีมติให้ยกเลิกการซื้อหุ้นคืน
มลูค่าวงเงนิ 16,000 ลบ. เพื่อเตรยีมพรอ้มเขา้ชว่ยเหลอืลกูคา้ทีไ่ดร้บัผลกระทบจาก Covid-19 
โดยเรามองวา่จะเกดิผลกระทบในระยะสัน้ ในขณะที่ระยะยาวเรากลบัมองเป็นบวก เนื่องจาก
การซือ้หุน้คนืใหผ้ลบวกแค่ระยะสัน้ ซึ่งเหมาะกบัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิแบบ V-Shape การ
เกบ็ Cash ไวใ้หผ้ลทีด่กีวา่หากเศรษฐกจิชะลออย่างยาวนาน

• เราแนะน าเป็น “ถือ”...ราคาเป้าหมายลงเหลอื 88 บาท องิวธิ ีGGM ที ่PBV0.7 เท่า

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วจิารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี ้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกต้องสมบรูณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทท่ีกลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ ไอร่าขอสงวนสทิธิ์ในการเปล่ียนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพมิพ์ในหนงัสือพมิพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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