
• KBANK รายงานก าไร 1Q63 ลดลงมากกว่าท่ีคาดไว้…KBANK รายงานก าไร 1Q63 ที่
6,582 ลบ.(EPS 2.75) ลดลงถงึ 25%QoQ และ 35%YoY มากกว่าทีน่ักวเิคราะห์คาดไว้
เฉลีย่ที ่8,100 ลบ. หลกัๆมาจาก (1)Credit Cost ที ่235 bps เพิม่ขึ้นมากกว่าคาดจาก 
4Q62 ซึง่อยูท่ี ่180 bps จากการกนัส ารองเพือ่รองรบัสถานการณ์การระบาดของโควดิ-19 
ในขณะที ่NPL Ratio ปรบัเพิม่ขึ้นเป็น 3.86% จาก 4Q62 ซึง่อยู่ที ่3.65% (2)Non-NII 
ลดลง 55%QoQ และ 40%YoY จากผลกระทบจาก Mark to Market ของเงนิลงทุนของ
บรษิทัย่อย (3)NIM ปรบัเพิม่ขึ้นเป็น 3.49% จาก 3.30% ใน 4Q62 จากการปรบัลดเงนิ
น าสง่ FIDF ลงจาก 0.46% ลงเหลอื 0.23% และมาตรฐาน TFRS9 ทีใ่หร้บัรูร้ายไดแ้บบ 
EIR ส าหรบัดอกเบี้ยเงนิกู้ทีเ่ป็นขัน้บนัได (4)Cost to Income ที ่49.31% ลดลงเลก็น้อย
จาก 4Q62 ซึง่อยูท่ี ่50.75% ลดลงน้อยกวา่ทีค่าดมาก จากคา่ใชจ้า่ยดา้น ITและคา่ใชจ้า่ย
ดา้นการตลาด 

• เราคาดแนวโน้มจะเร่ิมดีขึ้น...ถงึแมว้า่ก าไร 1Q63 ของ KBANK จะออกมาต ่ากวา่ทีเ่รา
คาดไวม้าก ซึง่เกดิจาก Management Overlay ซึง่เป็นการมองไปทีอ่นาคตและการจดัชัน้
ของลกูหน้ี ซึง่เราคาดวา่จะเกดิจากการจดัชัน้ลกูหน้ีในครัง้แรกที ่TFRS9บงัคบัใช ้ในขณะ
ทีส่ถานการณ์โควดิ-19 ปจัจุบนัเริม่มทีศิทางทีด่ขี ึ้นท าใหเ้ราคาดว่าก าไรของ KBANK จะ
เริม่ดขีึน้ 

• เรายงัคงค าแนะน า “ซ้ือ”... ปรบัลดราคาเป้าหมายเหลอื 134 บาท องิPBV ที ่0.74 เทา่

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วจิารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี ้ ไม่วา่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกต้องสมบรูณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทท่ีกลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ ไอร่าขอสงวนสทิธิ์ในการเปล่ียนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพมิพ์ในหนงัสือพมิพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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